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ר  ב מ ט פ 2  ס 0 2 5 

ר   ת ו שמ ם  י ס נכ ר  דב ב ם  י נ אמ נ ל ו ת  ו נ ר הק י  ל נה מ ל ית  נ מ ז אה  ר ו ה

ב  יק  ז ח ה ל ו ת  ו נ ק ת  ל ו נ אמ נ ב ר  ו ד י ג ן   קר

 

בר  ס י ה ר ב  ד

ם   ו י 8ב . 12 . 2 0 2 ף    2 י ע ח ס ו כ ית מ נ מ ז ה  א ר ו ת ה ו ש ר מה ה ס ר 6פ ת 5 ו ע ק ש וק ה ח   א ל

ת  ו פ ת ו ש ד  מ " נ ש ת ה  , –  1 9 9 ן    4 ל ה ל ק  "   – ) ו ת ח ו פ ת ו ש מ ות  ע ק ( הש ם    " י כס נ ר  ב בד

ת  ו נ אמ נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק ב יק  חז ה ל ו ש  ו כ לר ר  ת ו מ ן    ש ל ה ל ת "   – ) י נ מ ז ה ה  א ר ו ה ( ה "  

ל   ש ת  ח ק ו מפ ת  גר ס מ ב ר  ו ד י ג ן  ר בק ה  ע שק ה ל  ש ר  ו ב י צ ל ה  גש נ ה ד  ד ו ע ל ה  ר ט מ ב

ת   ו נ מ א נ ן  ר .   – ק " ת ו נ מ א נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק " 

ה  א ר ו ה עה   ה ב ק ת  י נ מ ז ,    ה ת ו נ מ א נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק ל  ש ה  ת ו ל י ע פ ן  י י נ ע ל ם  י ל ל כ

ת   ו ל ב ג ת מ ר ס ך ה ך כ ו ת , וב ר ו ד י ן ג ר ל ק ה ש י נ י י פ א ם למ י מ א ת ו מ ר  ה ו ז י , פ ה קע ש ה

ף  ו נ י מ ,   ו ת ו נ מ א נ רן  ק ל  ע ם  י ל ח ל    ה ו ה י נ ב ר  ות י ה  ב ר ות  ש י מ ג ר  ש פ א ל ת  נ מ ל  ע

ר   ו ד י ג ה ת  ו י ג ט ר ט ס . ב א ן ר ת    ק ר ס ת  ה ה ו ל גב ל מ ה  ד ע ו ל  נ ש ם  י ל כ ה ל  ס ת  א ב  ר ק

סל  ל ת  ו נ מ א נ ן  ר ק ל  ה נ ל    מ ע ו פ ה ר  ו ד י ג ן  ר ק ל  ה נ מ ל  ש ו  ת שו לר ד  מ ו ע ה ם  י ל כ ה

ת   י ש ע ה מ ופ ל ח ע  י צ ה ל ו י  ב ט י מ ן  פ ו א ב ר  ו ד י ג ת  ו י ג ט ר ט ס ל א ה נ ל ת  ל ו יכ ב ל  א ר ש י ב

 . ה ל א ות  ח ק ו פ מ לא  ת  ו ע ק ש ה רת   ל ס ות  ה   ה ל גב ת מ י ש ע ם    נ י א נ ת ות  ב ל ב ג מ חת  ת ו

ם   י י ל ו ע פ ת ם  י נ ו כ י ס צם  מ צ ל ה  ר ט מ ח ב י בט ה ל ן    ו ה ת  ו י ב י קט אפ י  ו ל י ג ת  ו ש י ר ד

ן   וה ת  ו ל גב מ ה ת  סר ה ל  ש אה ב ר ו ה ה ת  ו י נ זמ ל  ש  . ב

ת   י נ זמ ה ה  רא ו ה ה ת  ע י ב כ ק ה  ת ש ע ל  נ ש ו  י נ י י ענ ל ג  ו דא ל ת  ו רש ה ד  י פק ת מ ק  ל ח

כ  ם,  י ע י ק מש ה ר  ו ב י ה צ נ י   מע ב י ט ק פ ר    א י ה מ ם  ו י י א נ ו ע מ ק ים  ע י ק ש למ ר  ש פ א מ ה

ת ל  ו נ ה ת   י ו י ג ט ר ט ס א ה   מ ע ק ש ה ת   ה ו נ י י פ א מ ת   ה ו נ ר ת    ק ו נ מ א נ ן  קר ת  ח ת ר  ו ד י ג

ת  ח ק ו פ ה    . מ ע ק ש ץ ה ם ערו י ע י שק מ ר ה ו ב י צ שר ל פ א ת ל י נ מ ז ה ה א ר ו ה הה ד ע ו ד נ ו ע

ת   ו ח ק ו פ מ א  ל ר  ו ד י ג ת  ו נ ר ק ב ה  ע שק ה ל ו  ל ש ת  י ר ש פ א ה  י י נ פ צם  מ צ ל ך  כ ו ח  ק ו פ מ

ם   י ב ר ם  נ ה ם  ה ב ם  י מ ו ל ג ה ם  י נ ו כ סי ה שר  א  , ת ו ר ח א ת  ו קח ו פ מ א  ל ת  ו ע ק ש ה ו  א

 . ד ו א    מ

ל כ  ם ע ל ו ע ד ב מ ו ע ת ו י ות ע מ ש ה מ ח י צמ א ב צ ר נמ ו ד י ג ת ה ו נ ר ק ק ו 4  - ש . י   9 ל י ר ן  ט ו

כ  ל  ע אל  ר ש י ב ו ר  ל ו 8  - ד 0   , ב " ה ר א ו ה  ופ ר י א ב  .₪ ד  ר א י ל י שר    מ א ר  ו ד י ג ה ת  ו נ ר ק

ג   ו ס מ ת  ו מנ א נ ת  ו נ ר ק ן  ה ב  ח ר ה ר  ו ב י צ ל ם  ג ת  ו ש ג נ ו Lמ i qu i d  Al t e r n a t i v e  

F u nd s    . ו י ת עו שק ה ר  ו ד י ג ל  ש ן  ו ר ת י ת  ו ק פ ס ך מ כ  וב

ם   ר פ מס ש ים  ע י ק מש מ ים  פ ס כ ת  ו יס י ג מ ל  רא ש י ב ת  ו ל ע ו פ ה ר  ו ד י ג ה ת  ו נ ר ק  , ם ו י כ

ו   י ת ו א ר ו ה הם  י ל ע ת  ו ל ח א  ל ך  כ ש ומ  , ר ו ב י צ ל ה  י נ פ א  ל ל ו ים  ש י מ ח ל  ע ה  ל ו ע ו  נ י א

ק   ו ח ל  ת ש ו פ ות מש ת  ו ע שק ל   ה ע ת  חו ק ו פ מ ן  נ י א ן  ה .  - ו ת ו רש ה י  ד  י
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  , ת ו י ב י ט נ לטר א ה ת  ו ע ק ש ה ה ם  ו תח ל  ש לם  ו ע ב ו ל  א ר ש י ב ת  י ת ו ע שמ מ ה ה  ח י מ צ ה

ו  נ ר ק ם  ו ח ת ן  ו ת ו א ל  א ים  ע י ג מ ר  ו ב י צ ה י  פ ס כ ש כך  ל  ע ד  י ע מ  , ט ר פ ב ר  ו ד י ג ה ת 

  . ת חו ק ו פ מ ן  נ י שא ת  ו ע ק ש  ה

ן ב  ת י נ ל  ש ר ג ט נ י ן א ר ן ק י י נ ע ן ב י ק ד ס 2  - פ 0 1 ם    9 י פ ס ה כ יס י ג ר ש ו ד י ן ג ר ק בק ס ע

ת   ו י ו ש י ר  ספ מ ת  ח ת  , ם י י פ ל א ה ת  ו נ ש ת  ל י ח ת ב ל  א ר יש ב ים  ע י ק ש מ ת  ו א מ מ

י  פ ס כ ל  ו ה י נ ו ם  י ע י משק ה ס  ו י ג י  כ ע  ב ק פט  ש מ ה ת  י ב  . ת ו י ט פ ש ך  מ ו ת ו  ש ע נ הם 

ת   ס י ר ק ן  י ג ב ת  י ק י ז נ ת  ו י ר ח א ל  טי ה ו ת  ו פ ת ו ש מ ת  ו ע ק הש וק  ח ת  ו רא ו ה ת  ר פ ה

  , ת ו פ ת ו ש מ ת  ו ע שק ה ק  ו ח ל ס  ח י ב ת  ו וב ש ח ת  ו ע י ב ק ל  ל הכו  , ן י ד ה סק  פ  . ן ר ק ה

ת.     ו ח ק ו פ מ א  ל ת  ו ע ק הש ב ים  מ ו ל ג ה ם  י נ ו כ י ס ל ת  פ ס ו נ ה  ש ח מ ה ה  ו ו ה  מ

ת  ו ב י חש ה ן  א כ ר    מ ו ב י צ ל ן  ת גש נ ה ה  ש ל א ות  נ ר ק ל  ת  ש י ח ו ק י פ רת  סג מ ב ה  ש ע י ת

ת   ו ש ר ד נ ה ות  נ ג ה ה ת  א קת  פ ס מ ך  יד א מ ו ן  ת ו ל י ע פ ת  א ד  מח ת  ר פש א מ ה ה  מ י א ת מ

ם.  י ע י ק ש מ  ל

ן  ו כ ש   נ ד ו ח ט   ל וס ג ו 20  א 2 ן  5 נ ש 4  י ת   6 ו נ ר ר   ק ו ד י ת   ג ו נ מ א נ שר   ב ת   א ו ל ה ו נ ל   מ   ע

י  ד 1  י י   2 ל ה נ ת   מ ו נ ר 1  - ו   ק י   3 ל ה נ ם   מ י ק י ג   ת נ י ט ס ו ה שר ,  ב א י   כ ו ו ם   ש י ס כ נ ן   ה ה   ב

ד  מ ו ל   ע רד 3  - כ   ע א י ל י    . ₪   מ

ל   רי אפ דש  ו ח ב ף  ק ו ת ל סה  נ כ נ ת  י נ זמ ה ה  א ר ו ה 2ה 0 2 ך    3 מש 1ל ם,    8 י ש וד ד  ח ע

ר   ב מ פט ס ש  ד ו ח 2ל 0 2 חר   . 4 א אה ש   מ ר ו ה ה לת  י ח ת ד  ע ו מ מ ף  ל ח ש ן  מ ז ת ב ו רש ה  ,  

ת  ו ל י ע פ ים מ ע ב ו נ ם ה י ד וח י ם מ י נ ו כ י ה ס ת ה י א ז ת   ל ו מנ א נ ר ב ו ד י ג ת ה ו נ ר קף  ק ו , ת

ת   ו ש הר ת  ו כ מ ס י  פ ל  ע ך  ר א ו ה ה  א ר ו ה ף  ה י ע ס 6ב ק   ( ב ) א 5 ו ח ת    ל א ם  וז ו י ל ד    1ע

ר  ב  ב ו קט ו 2א 0 2 צה    5 ו מ ך ת בכ ע ו ו ב ק ה ה  רכ א ה פת  ו ק . ב   ה ת ק ו  ח

ם  ן    ע י י ט בע ת  ו ג י ר ח ות  יב ס נ ת  ו ימ י ק ת מ ן  ו ד נ ה ה  ר ק במ  , ת א ט ז חל ו ת    ה ו ש ע ל

ף   י ע בס ש  ו מ י 6ש ו 5 ק  ו לח ע  א  ו קב ש  ל חד ת  מ י זמנ ה ה  א ר ו ה ה ף  ק ו ת ה את  פ ו תק   ל

ת  פ ס ו ל    נ 1ש ים   8 ש ד ו ת   ח דר ס א ת  ס י כנ ו  (   א ם י י נ הש ם מ קד ו המ ( ף  וק ת ל  :    קבע 

ת   .1 מ ח ל ל " מ רז ב ת  ו ב ר ר    –   " ח ב ו ט וק א ב ה  ע ב ש ה ן  מ 2ל 0 2 ה    3 נ ו ת נ ה  נ י מד ה

ה.   נ ש ה י  נ ו י ש  וד ח ב  " א י לב כ עם  " ע  צ ב מ ף  ס ו נ כך  ל ך.  מש ת מ ה  מ ח ל מ ב  צ מ ב

ה   ז ים  ר ב ד ב  צ ה  מ ק ס ע אשר  ם  י ספ כ ה ת  ד ע ו י  נ ו י ד ב ם  ו י ה דר  ס ל  ע ע  י פ ש ה

ב ב  ר  ק י ו ע ב  י צ ק ת י  נ ו י ם.  ב ד ו ר י ח י  א ש ו  נ

ה  .2 ק קי ח ה יך  ל ה ום  ד י ע   ק ב ק ת  ר סד א רך  ו צ ,    –   ל ר ו אמ ה ף  א ל  דש  ע ו ח לת  י ח ת ב

ר   א ו נ 2י 0 2 ד    4 ו ד י ע ל וק  ח ר  י כ תז ת  א ר  ו ב צי ה ת  ו ר ע ה ל צר  ו א ה ד  משר סם  ר פ

ד  " תשפ ה  , ) ה ק י ק ח י  נ ו ק י )ת ן  ו ה ה ק  ו ש ב ת  ו ל י ע 2- פ 0 2 ן     3 ל ה ל ת  "   – ) ע צ ה

ק  ו ח ( ה "  .  , ר ו מ ד  כא ד ו ע ל ן  ו צ ר ה ו י  ת חמ ל מ ה ב  צ המ ע  ק ר על  ם  ס ר ו פ ר  י זכ הת

  . ו ז ה  פ ו ק ת ב ן  ו הה ק  ו בש ת  ו ל י ע פ ה ת  ם  א י ר ש דת  ע ו ו ב ה  שר ו א ק  ו ח ה עת  צ ה

ם   ו י 2ב ץ    6 ר מ 2ב 0 2 ם    4 ו י ב ה  נ ו ש א ר ה  א י ר ק י    1וב ל ו י 2ב 0 2 ם  4 ו י ב י    16.  ל ו י ב

2 0 2 דש    4 ו ח ה  ז ן  ו י ד ו ם  פי ס כ ת  עד ו ו ב ה  ח י ת פ ן  ו י ד ה  ב ם  י י ק ת ק ה ר    ר ו ב ע כ

ום   י ב ם,  י ש וד ח ה  ר ש ע 2כ י    7 א 2במ 0 2 ן  5 ו י ד ן  י שב שך  ו מ מ ה ן  מ ז ה ק  פר  .

ם   ו י ה ר  ד ס מ ע  פ ש ו ה ך  ש מ ה ה י  נ ו י ד ן  י ב ל ה  ע צ ה ב ה  ח י ת פ י ה נ י ד מ י  - ה ת ק י חק
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ק  ת י  נ ו י ד ר  ו א ל ר  א ש ה ן  י ב ן  ו ו י ד ה ף,  ס ו נ ב ם.  י כ ש ו מ מ ו ם  זרי ו ח ה  ל ש מ מ ב  י צ

  " א י ב ל כ עם  " ע  צ ב מ ל  צ ב ה  ה ש ו ה ק  ו ח ה עת  צ ה ב ה  ד ע ו ו ו  ב י ת ו כ ל הש ן  ת נ י ה וב

ה  ד ע ו ה י  נ ו י ד ם  ו י ר  ד ס ל  ק  .  ע ו ח ה ת  ע צ ה ת  א קדם  ל ה  ל ע פ ת  ו ש ר ן  ה ת י נ ה כל  כ

ד   ו ה ב ע ך  ל ה פה  מ ו ק ה ת א ור ה ה של  ה  ת ל ו ח ת ל נה  ו ש א ר ד    ה ע ה  ל שח ית  נ מ ז ה

בר   ו ט ק ו א ש  ד ו ח 2ל 0 ר    24 ב ו ט וק א ל ד  ע ת  פ ס ו נ ה  נ ש ב ה  מ ו ת ם  ע ה  כ ר א ו ה ו

2 0 2 5 .    

ל  ף    ע ת א ו רש ה ה   ש ל ע ב   פ ט י מ ה   כ ת ל ו כ ם    י ו ד י ת לק ע צ ק    ה ו ח לת ה פ מט ן    ה פ ו א ב

י   ט ר ק נ ו ת ק דר ס א ת    ב ו נ מ א בנ ר  ו ד י ג ת  ו נ קר ו ל  ל כ ב ת  ו י ט פר ות  ע ק ש ה ת  ו רנ ק

  , ט ר פ ים ב י ק ת י   מ וש י   ק ב י ט ק י י ב ו י   א ת ד ב ו ע ע   ו ו ב י ן   ט י ת   א ו א ד ת   ו מ ל ש   לה

ה  ק י ק ח ה ך  י ל ת   ה י נ מ ז ה ה  א ר ו ה ה ף  ק ו ת ת  ע י ק לפ ם  וד 1)   ק . 1 0 . 2 5 ) .   

ר  .3 י מ ים ש ע י ק ש המ ר  ו ב י צ ל  ע ם    ה  ו י ס ל ות  ע שק ה ה י  ל נה מ ת  ו ערכ י ה ך  ו ת

ה  א ר ו ה ה ל  ש ה  פ ק ו ת   -   ת ו ל י ע פ ת  ו ל ה ו נ מ ת  ו נ קר ת  ו ר עש ב ר  ב ו ד ן    , מ ה ב

ר  ו ב י צ ה י  פ ס כ ם  י ע ק ש ו ד    מ מ ו ע ה ר  כ י נ ל  ה ו נ מ ם  י ס נכ י  ו ו ש ל ב ד 3  - כ   ע ר א י יל   מ

ש   . ₪  ו ד י ך    ח ש מ ת ל י נ זמ ה ה א ור ה ה ה פ ו ת    תק ק פ ס ת מ ו ה ר ש צ י י ד ל ע ו נ ת  פ ס ו נ

ה,   ר ק י לא  ה  ז ם  א ו קה  י חק ה ך  י ל ה ת ם  ו י ס ל  ל ל ש ת  ו כ ר ע י ת  ה ו נ ר ק ה י  ל ה נ מ

ם   י י ל א י צ נ ט ו פ ם  י ק ז נ ום  צ מ צ ך  ו ת  , ה א ר ו ה ל ם  תא ה ב ת  ו ל י ע פ ם  ו י ס ל

ד   ו מ ע ת ל ו נ קר י ה ל ה נ ל מ ה ע י יה ו  ב עד  ו מ ר ל ש ת בא ו דא ו ת  ר י צ י ו ם,  י ע י ק ש מ ל

  . ת ו נ תק ב ת  ו ע ו ב ק ה ת  ו ש י ר ד  ב

ר   מב ט פ ס ש  ד ו ח ב שרה  י א ות  ש הר ת  א י ל 20מ 2 ע   5 ו ב ק ש    ל ד ח ת  מ י מנ ז ה  א ור ה

י  חצ ה ו נ ש ה ש   ל ת יל ח ה   ת י ה ם   י ו י ת   ב יע ק ה   פ פ ק ו ל   ת ה   ש א ור ה ית   ה נ זמ מת   ה י י ק   ה

ר   1)  ב ו קט ו א 2  ב 0 2 ם    . ( 5 ו ד י ק ל יה  ב א מש ע  י ק תש ת  ו ש הר ו  ז ה  פ ו תק ך  ל ה מ ב

ח,   ל צ א י ר ל ב ד ה שה ד י מ . ב ן ו ה ק ה ו ש ת ב ו ל י ע ד פ ו ד י ת ע ק י ק ר  ח ש פ א ו ת ז פה  ו ק ת

ן   ו ח לב ר  פש א ת י ת  ו נ ר ק ה י  הל נ מ ל ו  ב ר  ת ו י ב י  ב ט י המ ן  פ ו א ב ך  י ל ה ת ם  י י ק ו  ל ל י א

ת  ר ג ס במ ת  ו ש ר נד ת  ו מ א ת ת    ה ו ע ק ש ה ה ת  ד ע ו ו ב ן  ו ד ל  , ה ע ק הש ה ת  ו י נ י ד מ

כ  ו ת  ו י צ י ז ו פ ר  ו ג ס ל  , ת ו פ ו ל ח ת  ב נ ט ק ה ו ים  ע י ק ש מ ה ל  ע ה  ר י מ ש ך  ו ת ת  א ז ל 

ם.   ה ב ה  ע י ג פ  ה

ם ב  ו )   ת ה  ז ד  ע ו מ מ י  חצ ו ה  נ 1ש . 4 . 2 0 2 א (  7 ן   ל ת י ה   נ י ה ל   י נה ת   ל ו רנ ר   ק ו יד   ג

ת  ו נ מ א נ א   ב ל ת   א ח ת   ת ו ל ב ג ה   מ ע ק ש ר   הה ו ז י פ ת   וה ו ע ו קב ת   ה ו תקנ ל    . ב ככ

ע  ב ק ת ה דר ס א לם    ש וש ם ת א ת ה ג ב ו פ י ת  י נ מ ז ה ה א ר ו ה ף ה וק , ת ה עד ז ו מ ם ל ד ו    . ק

ר  ש א ת   ב ו ש ד ר ח ו ד גי ת  ו נ ר ת ק ע הצ ת  ל ו נ ר ל ק ר ש ו ב י צ ה ל ע צ ר ה ש ו א א ת ל ל ל כ , כ

ו  ז ה  פ ו ק ת ב ות  ש חד ת  ו נ מ א נ ב ר  ו ד י ת    ג ו ל ב ג מ מ ת  ו ל ק ה ה ת  ח ת ו  ל ה ו נ י ר  אש

ת  י נ מ הז ה  א ר ו ה ב ת  ו ע בו ק ה ר  ו ז י פ ה ו ה  ע ק ש ה  . ה

ר  ו ב י ת הצ ו ר ת הע ל ב ם    ט ה י ל אל ג ס ת ה ו ס ח י י ת ה וה מ ס ר ו .   פ ת ו ש ר ר ה את א ב י ם ה  ג

ר  ו ש י ה   א א י ל ר   המ ו פט ם   ל ו רס פ ח   מ ו רכת   ד ע ה   ה ר ד ס ר    א ת א ב א  ו ה גם  ם  ס ור פ

 . ת ו ש ר  ה
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ת  י נ מ ז ה אה  ר ו ה ה ח  וס נ ב  " צ ע  ה   מ ו פק ל ה  ד תי הע ת  י מנ ז ה אה  ר ו ה ה ל  ע ס  בס ת מ

ום   י ר    1ב ב ו קט ו א 2ב 0 251   - 
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ה  א ר ו ה    ה

ת "  ו נ מ א נ ב ר  ו יד ג ן  ר רן    – "  ק ק ה כם  ס ה ב ש ן  ר ר  ק ו ד י ג ן  ר ק ה  י ה ת י  כ ע  ב ק נ ה  ל ש

ת  ו נ מ א נ ו   ב ז כ כ ה  ג ו ו ס א  י ה ת    ו ו י נ י ד מ את  מת  א ו ת ה ת  נ י י פ א מ ת  ר ת ו כ ת  ח ת

ה  ה  ור ר ב ה  י ג ט טר ס א ב ל  ו ע לפ ן  קר ה ל  ש ת  ו ע ק ש ה ת ה מ י י ק ת   מ ה   א י נ י י אפ ל   מ   ש

ן  ר ר   ק ו ד י ; ג ים ע ו ב ק ים  ד ע ו מ ן  ר ק תה  ו י ה הם  ב  ,   

ים "  ע ו ב ק ם  י ד וע מ ן  ר ף    – "  ק י ע ס ב ה  ת ו ע מ מש 4כ 7   ; ק ו ח  ל

ת "  ו י צ פ ו א ה ת  ו נ ק ם    – "  ת י ז ו ח  , ת ו י צ פ ו )א ת  ו נ מ א נ ב ת  ו פ ות מש ת  ו ע ק ש ה ת  ו נ ק ת

ם  י י ד י ת א   ע ס" ש ת  , ) ר חס ב ת  ו יר כ מ 2- ו 0 0 1  ; 

אי "  ר ש א ה ת  ו נ ק י    – "  ת א ר אש ב ות  קא ס ע ( ת  ו נ מ א נ ב ת  ו תפ ו מש ת  ו קע ש ה ת  ו נ ק ת

א  " ס תש  , ) אי ר אש ב ת  ו ד י ח י ן  ו י ד פ 2- ו 0 0 1  ; 

ם "  י כס נ ה ת  ו נ ק תר    –   " ת ו מ ש ם  סי כ נ ( ת  ו נ מ א נ ב ת  ו פ ת שו מ ת  ו ע ק ש ה ת  ו נ ק ת

ה  " נ ש ,ת ם( י י ב מר ה ם  ה י ר ו ע י ש ו ן  ר בק ק  י ז ח ה ל ו ת  ו נ ק 1- ל 9 9 5 . 

 

ת   .1 ו נ אמ נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק ם  ב י א נ ת ה ו  מ י י ק ת י ש ד  ב ל ב ו ת  באו ה ת  ו מ א ת ה ה ו  ל ו ח י

ף   י ע ס ב ם  י ר ו מ א .   2ה ן הל  ל

1 . ת   1 ו נ תק ת  ו א ר ו (   5ה ד י ג תא ל ה  פ י חש ת  ל גב מ (   א 6,  ) ת ו י צ ופ א ל י  רב מ ר  ו ע י ש (  ,

י   ב 6 ב ר מ ר  ו ע י ש (   ) ב ו ח ת  ו וד ע ת (   8,  ל ם י ר סח נ ם  נ י א ש ים  ס כ נ ל י  ב מר ר  ו ע י ש (  ,

ת    א 8 ו א סק ע ל י  ב מר ר  ו ע י ש (O TC  ) ת    9- ו ו ק ז ח מו ת  ו ד י ח י ל י  ב ר מ ר  ו ע י ש (

 ) ן ר ק ים  ב ס כ נ ה ת  ו נ ק ת ל ת.    – ,  ו נ מ א נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק ל  ע ו  ל ו ח י א   ל

1 . ל ה  2 ב ג ה    ה מ נ ק ת ה ב ע ו ב ב(  5הק (  ) ר ס ח ה ב יר כ מ ת ) ו י צ פ ו א ת ה ו נ ק ת ל    -   ל ו ח לא ת

  . ות נ מ א נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק ל   ע

1 . ה   3 נ ק ת ב ה  ע ו ב ק ה  , ות ח ו ט ב ה ר  ו ע י ש ת  ל ב ג ת    7מ ו י צ פ ו א ה ת  ו נ ק ת ר    – ל ו ע י ש

ל  ב ג ו י לא  ם  י ר ז ג נ ב ת  ו ל י ע פ ל  בש ה  ס ר ו ב ת  ק ל ס מ י  ד י ל  ע ת  ו ש ר ד נ ה ת  ו ח ו ט ב   ה

ת.  ו נ מ א נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק  ב

1 . ה   4 נ ק ת ב ה  ע ו ב הק י  א שר א ף  ו נ מ ת  ל ב ג י    3מ רא ש א ה ת  ו נ ק ת ף    – ל ו נ מ ב  ו ש י ח ב

נ  ב ר  ו ד י ג ן  קר ל  ש י  א ר ש ם.  א י ר ז ג נ ב ות  ל י ע פ ף  ו נ מ ן  ו ב ש בח ח  ק ל י י א  ל ת  ו נ מ  א

1 . ה   5 נ ק בת ר  ו מ א ה ף  א ל  ר  3) 2ע ו ד י ג רן  ק ב י  כ ה  ע י נ מ ן  י א  , ים ס כ נ ה ת  ו נ ק ת ל  ) א

  , ה ל ד  צ א  י ה ן  ר ק ה ש ן  ו מ י מ ב נה  י א ש ף  ל ח ה ת  ק ס ע ל  ש ס  י ס ב ה ס  כ נ ת  ו נ מ א נ ב

  . ל א ר ש בי ה  רס ו ב ב ם  י ר ח ס נ ה ערך  ת  ו ר י י נ מ כב  ר ו מ ה מדד  ו  א ת  י ב י ר ם  ג ה  י ה  י

י  .2 י ק ית ת  ו נ מ א נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק : ב ים א ב ה ם  י א נ ת ה ו   מ

2 . ת  1 ע י ב ת   ק ו ל גב ת   מ ו פי ו ל ת    –   ח ו י פ ו ל ח ת  ו בל ג מ ע  ב ק י ו ן  ח יב ן  ר הק ל  ה נ מ

ה   י ג ט ר סט ג הא ו י ס פ ם ל ם ג י א הת ל ל כ ו ן י ת ו א ת ) ו ע ק הש ת ה עד י ו " ו ע ר ש ו א י ש

ף  ס ו נ ב ו  , ) ן קר ב ו  ד י ל  ע ל  ה ו נ ת ת   ש ו קע ש ה ה ת  ד ע ו  ת   ו ה מ ה  אל בש ן  ו י ד ם  י י ק

ה   י ג ט ר ט ס א ל  ו ה י נ ל י  ל מ י ט פ ו א ה י  רב י מ ה ם  י ס כ נ ה י  ו ו ה  ש ל א ש ת,  מ י ו ס מ

י  ל ע א  ה י .   ה ש ה ז י  ו ו ש ל רן  הק ע  י ג ה ב דש  ח מ ק  ו לבד ו ן  ו ח ב  ל
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2 . ם  2 י ע ו קב ם  י עד ו מ ן  ר ם    -   ק י ע ו ב ק ם  י ד ע ו מ ן  ר ק ה  י ה ת ת  ו נ אמ נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק

ף   י ע ס ב ה  ת ו ע מ ש מ ;    47כ ק ו ח ע ל ו קב ה ד  ע ו מ ן   ה ר ק ב    ב ו ש י ח ם  ו י ה  י ה י

ע  ב ק ת ה ש פ ו בתק ן  ו ר ח א ם ה י ר י ח מ ן    ה ר ק ב ן  עו רב ל  כ ב ן  ו ר ח א ם ה ו י , ה של מ ל (

ש  ם  י ע ו קב ם  י ד ע ו ם( מ י ש ד ו ח ה  ש ו ל לש ת  ח א ם  ה ן  ו י פד ה ו ה  ר י צ י ה י  ד ע ו מ ה   .  ב

2 . י   3 פ כס י  ו ו ש י  פ ל ת  ו נ ו י פד ו ת  ו ר י יצ ל ה  ש ק ע    – ב ו ב ק ל י  שא ר ן  ר ק ה ל  ה נ מ

ן   ו י ד פ / ירה צ י ל ה  נ זמ ש ה י ג ה אי ל ש ע ר י ק ש י מ כ ת  ו נ מ נא ר ב ו ד י ג ן  ר ף ק י ק ש ת ב

  . ה ש ק הב י  ו ו ש ל ם  תא ו ת ע  ו צ בי ה ד  ע ו מ ב ת  ו ד י ח י ה ות  מ שכ ך  כ  , י פ כס י  ו ו ש ב

ל  ש י   ב נ י י פ א ן   מ ר ר   ק ו ד י ת   ג ו נ מ א נ ו ,  ב ל   כמ ש ר ,  למ ע פ ן   ה י ד   ב ע ו ת   מ קש   ב

ה  ר י צ י ן  / ה ו י ד ד פ ע ה   ו ע ו צ י ר   לב י ח מ ה ם  ו ס ר פ י  ו ת י ע  , ל ע ו פ ש  ב י  , ' כו ו ים 

ר   ו מ א כ ן  ו נ ג נ מ ם  ו יש י ל ת  ו ב י ש י ח פק   כד ס ת   ל ו א וד ן   ו ע   ה י שק מ ן    ל ה י ו מ ר ו ג   ל

 . ה ל ו ע פ ת ה א ם  י ע צ ב מ ש ל  ו ע פ ת ח    ה ספ נ ו  א ת ר י נ מ ז ה ה  א ר הו .    ל זה ן  י י נ ע  ל

2 . ן  4 קר רי ה י ח ם מ ו ס ר י    –   פ ר י ח ת  מ ו ד י ח ו  י מ ס ר פו ן י ר ק ב  ה ו ש י ום ח י ם  ה ב י ר י מח

ש  ד ו ח ל  כ ב ן  ו ר ח א ם  .  ה י ד ע מו ן  ר ק ן  קר ה ת  ו י ה ל  י  בש כ ה  ע י מנ ן  י א  , ים ע ו ב ק

 . ן ר ק ב ו  ע ב ק נ ש ם  עי ו קב ה ם  י עד ו מ ב ק  ר ו  מ רס ו פ י ן  ר ק ה י  ר י ח ה    מ נ   2תק

ם  י ר י ח מ ה ת  ו נ ק ת ם    ל ו י ל  בכ ן  קר ה י  ר י ח מ ת  א חשב  ל בה  ו ח ה את  ת  ע וב ק

ל   ה נ מ ל  צ א ל  ב תק נ ש ר  ח א ל ך  ו סמ ן  קר ה י  ר י ח מ ת  א ם  ס פר ל ה  ב ו ח ה  . ר ח ס מ

  . ם י ר י ם מח ו רס ת פ ו נ ק ת ה ב ע בו ר ק ע ת הש ע א ו ב ק ו ל ר ל ש פ מא ע ה ד י מ ן ה ר ק ה

ם   ו י ל  בכ ם  י ר י ח המ ם  ו ס ר פ ל ן  ו י ג ה ש  י ים  ע ו ב ק ם  י עד ו מ ן  ר ק ה  נ י שא ן  ר ק ב

ה  קע ש ה טת  ל ח ה ת  ל ב ק ל י  ת ו ה מ ס  י ס ב ה  ו ו ה מ זה  ע  יד מ ש ה  ע מש ר  ח ס ם    מ ו י

ת  י מ ו ת  י ב ו ח ן  י ב ת  י נ ב ו מ ה ה  ק י ז ה את  ר  צ י ל ת  נ מ ל  ע ו ה  ז ל  נ ו י צ ר ס  י ס ב ל  ע  .

ק,  ו ח ב ר  גד ו ה ר  ש א ם  עי ו ב ק ים  ד ע ו מ ן  ר ק ל  ש ה  י פ ו א ן  י ב ל ם  ו ס ר פ ן    ה י ב ל ו

ה  ן  ר ק ה י  נ ו ת ת  נ י ש ד ו ח ם  י ח ו ו ם    - מד י ר י המח ם  ו רס פ ים  ע ו ב ק ם  די ע ו מ ן  ר ק ב

ת  ו ש ע י ה ל ל  ו כ דש   י ו ח ל  כ ב ן  ו ר ח א ה ים  ר י ח מ ה ב  ו ש חי ום  י    . ב

2 . ת  5 מ קד ו עה מ ד ו ת    –   ה ע ת ב לו י ז נ ל ה ו ה י נ ת ל ו ה ן ש קר ל ה ה נ מ ר ל פש א ת ל נ ל מ ע

ת  ו ד י ח י ן  ו י ד ד    פ ע ו מ ן  ר הק ף  י ק תש ב ע  ב ק י ן  ר הק ל  ה נ ה  מ ע ד ו ה תן  מ ל ן  ו ר ח א

ן  ו י ד פ ת ב מ ד ק ו ות   מ ד י ח ר  י ו , אש ד פ ן י ו ה ע שב ו ב ק ד ה וע מ י ה נ פ ל ל ו ח חר    . י א ל

ה   י ה י לא   , ת ו ד י ח י ן  ו י ד פ ל ה  בקש ש  י ג ה שר  א ן  ר ק ב ת  ו ד י ח י ל  ע ב  , ה ז ד  ע ו מ

ה.   ל ט ב ל י  א ש ת  ר ו כ ר ע המ ש א  ד ו ו ל ן  ר ק ה ל  ה מנ ל  ע  , ת א ז שם  י י ל נת  מ ל  ע

ת   ו ש ק ב ל  ו ט י ב ל ת  ו שר פ א ם  ו חס ל ן  ת י נ י  כ  , ת זא ע  צ לב ת  ו כ ו ר ע ת  ו י ט נ ו ו ל ר ה

נ  ו מ ע  ד י מ ה י  כ ו ה,  ז ד  ע ו מ ר  ח א ל ן  ו י ד פ ן  ל ר ק ה ף  י ק ש בת ע  י ק ש מ ל ר  ו בר ו ש  ג

  . ו ד י על  ה  קש ב ה ת  ש ג ה ת  ע ב  ו

2 . ם   6 י נ י י פ א מ ו ה  ע שק ה ת  ו י נ י ד ס    – מ ח י י תת ן  קר ה ל  ש ת  ו ע ק ש הה ת  ו י נ י ד מ

י  ג ט ר ט ס א .    ה ל ה ב ל  וה נ ת ר  ש  א

2 . י  7 מ ה   ד ח ל צ ל   –   ה ה נ ן   מ ר ה   הק י ה י   י א ש ע   ר ו ב ק י   ל י    כ מ ל ד ף ע ס ו נ  , ל ו ל כ י ו  ר כ ש

י   מ ד ל  ש ב  י כ ר ם  ג  , ם י ע ו ב ק ה ל  ו ה י נ ה ה ח ל צ P)   ה e r f or m a n c e  f e e )    ם י ר ז ג הנ

ן   ל ה ל ( ן  ר ק ה ל  ש ת  י ב ו י ח ה  א ו ש ת ה "   – מ ח ל צ ה י  י  דמ מ ד ב  ו יש ח ש ד  ב ל וב  , ) "

ה   ח ל צ ה ם ה י שב ו ח ל   מ ס   ע י ס ל   ב ע ת   ב ו ד י ח ד   י ד ו ם ,  ב א הת ר   ב י ח ה   למ ש י כ   הר
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ו  ל ע  .  2ש י ק ש מ ל ל  ע פו ב ח  ו ו ר ה ת  א ף  ק ש י ב  ו ש י הח  , ר ומ ל ת  כ א דה  פ ו  ל י א

ן  ו י ד פ ה י  ר י ח מ ל  ע ס  ס ב ת ה ב  , ב ו ש י ח ה ת  פ ו ק ת ם  ו בת ו  ות ל ע ב ב ש ת  ו ד י ח י .  ה

י  מ ה   ד ח ל צ ה ו   ה שמ ר י י   י ר פ ס ן   ב ר ק ם   ה ת כ י מש ע    ו צ ו ב ן ת ר ק ן ה ו ב ש ח אם מ ת ה   ב

ת  ו ר י ד ת ת   ל יד ד י   מ מ ה   ד ח ל צ ה ד   ה ע ו מ ס   ו ו פ י חה    א ל צ ה ה י  מ ד ב  ו ש י ע ח ב ק   ש

ל   ה נ ן מ ר ק ף   ה י ק ש שר  בת י א ן  אמ נ ה ש ר  ח א ל ו י ,  .    כ ם ו כ לס י  א כ ז ן  ר ק ה ל  ה נ  מ

ה  ב  ח ל צ ה ה י  דמ ב  ו ש י ש  ח ס י ח י י ת ה תר   , ל י ה ן  י ם    , ב י ר ט רמ פ ים ל א ב  : ה

,   . א  ל . למש ה ח ל צ ה י ה מ ב ד ו ש וס חי פ י ד א ע ו מ ה ו ח ל צ י הה ת דמ ד י ת מד ו ר י ד ת

ו   ב עד  ו מ ה מ ע  י ק מש ה ת  א ו תש את  ו  פ ק ש י ה  ח ל צ ה ה י  מ ד ( ל  ל כ ס  ו פ י א א  ל ל

  . ' ו כ ו ה  נ ש ף ה ו ס ב וס  פ י א  , ) ן ו י ד פ ל עד  ו ת  ו ד י ח י ה את  ש  כ  ר

י   . ב  א רש ה  י ה י ן  ר ק ה ל  ה נ מ  , חה ל צ ה ה י  מ ד ב  ו ש י ח וס  פ י א ל ד  ע ו מ ע  ב ק נ ם  א

ש  א כ ק  ר ם  י פ ס ו נ ה  ח ל צ ה י  מ ד ת  ו ב ג ר  ל ת ו י ה  ו ב ג ן  ר ק ה ר  י ח מ ר  ר  י ח המ מ

ה   ח ל צ ה י  דמ ו  ב ג נ ו  י פ ל ש ן  ו ר ח א H) ה i g h  W at e r  M a r k . ) 

ן   . ג  ר ק ת ה א ו ש ואת ת ו ש ה ר ל ו ע י ת ש ע י ב ר    – ק ו ע ע שי ו ב ק י ל א ש ן ר ר ק הל ה נ מ

ר   ו ע שי ה  ו ו ה מ ה  ז ר  ו ע י ש  . חה ל צ ה ה י  מ ד ב  ו ש י ח ב רן  ק ה ת  א ו ש ת ת א ו ו ש ה ל

ה   ח צל ה ה י  מ ד ת  א ת  ו ב ג ל אי  ש ר ן  ר ק ה ל  ה נ מ ה  י ה י ו  י ל ע מ ק  שר  " ה כ ו ש מ "

 (H u r dl e  R a t e  . ) 

ל   מש ל כך   , ה ח ל צ ה ה י  מ ד ב  ו ש י ח ת  א ר  ו ר ב ן  פ או ב ר  י ד ג י ן  ר ק ה ל  ה נ   – מ

ע  ו ב ק ר  ו ע י ש ל חס  י ב ם  י ב ש ו מח ה  ח ל צ ה ה י  מ ד ם  א ת   ה י ב י ר ל ס  ח י ב ו  א

י   ס ח י ר ה ו ע י ר הש ו ב ק ע א ר ב הו ו יש ח אם ה ך, ה ר ות ע ר י י דד נ ו מ ה א ע ב ק נ ש

  . ם י ו ס מ ח  ו ו ר ל ד  ע ם  י ל גב ו מ הם  אם  ה ו  , ע ב ק שנ ה  א ו ו ש ה ה ף  ר ל  ע מ

ה  ל  ה נ מ  , ה מ ג ו ד ם  ל ה ה  ח ל צ ה ה י  מ שד ע  ב ק ן  ר 2ק 0 ם    % א ק  ר ים  ב ג נ ו

ל   ע ה  ל ו ע ן  קר ה ת  א ו ש 5ת ר  % ו ע י ש ד  ע ב ק  ר ו  ב ש ו ח י ה  צלח ה ה י  מ ד ר  אש כ  ,

ה   ד י ח י ה י  ו ו ש אם   . ה ב ג נ ה ר  ו ע י לש ה  ר ק ת א  ל ל ו  , זה ר  ו ע י ש ל  ע מ ה  א ו ש ת ה

א   ו ב ה ו יש ח ת ה פ ו ת תק ל י ח ת 1ב 0 א    0 ו ה ה פ קו ת וף ה ס ב 1ו 1 ן  5 ר ל הק ה נ . מ

י  ס ח י ה ק  ל ח ה ר  ו ב ע ק  ר ה  לח צ ה ה י  מ ד את  ב  ש ח ל    מ ע 1מ 0 5  , ר ומ ל כ  .

ן   י ב ש  ר פ ה 1ה 1 1  - ל   5 ו    05 י יה ה  ב ג י י ש ה  ד י ח י ה י  ו ו מש ה  ח ל צ ה ה י  מ ד ן  כ ל ו

2    .  ₪ 

 

ב   " צ ח מ פ ס נ ה   ב גמ ו י  ל   ד דמ ב  ו ש י ח ך  ר ו צ ל  , ן ר ק ה ול  ה י נ ל ן  ו נ ג נ מ ם  ו ש י י

 . ל י ע ל ר  ו אמ כ ה  ח ל צ    ה

 

 

  12בקביעת דמי הצלחה בקרן גידור בנאמנות, ראו תיקון בהוראת הרשות מיום    הצורך  בדבר   פירוט   לרבות ,  לעניין זה  2

 (.קישור) בדבר בסיס חישוב שכר מנהל קרן ונאמן 2010בספטמבר 

 

 

https://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Mutual_Funds/1403/1923/Documents/directive7322.pdf
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2 . ג  8 ו ו י ן    –   ס ו י צת מ ו ב שר ק פ א ה שת מ י א ת מת נ י י פ א רת מ ת ו ת כ ג תח ו ו ס ן ת קר ה

ת   י ט נ ו ו ל ר ה  א ו ו ש ה ת  ו ו נ י י פ מא ת  ו ר ת ו כ ו  ע ב יק י  , ך כ רך  ו צ ל  . ע י ק מש ה ר  ו עב

ת   ו נ ר ק ב ת  ו ל וב ק מ ה ת  ו ע ק ש ה ה ל  ו ה י נ י  נ י י פ א מ ל ם  א הת ב ת,  ו ש ד ח  , ת ו י ד ו ע י י

  . ה ז ג  ו ס  מ

2 . ן   9 ר הק ם  ל    – ש ג הס ת  ד בעמ ע  קב י ן ת קר שם  עת  י ב ק ל ם  י ל ל כ ו ת  ו נ ו קר ע ר  ב ד   ב

ת  י נ ב ת.   ת ו נ מ א נ ב ר  ו ד י ג ן  ר ק של  ם  לש ת  י ד ו ע י    י

2 . 1 י  0 ו ל י    –   ג

2 . 1 0 . ה   1 ח ל צ ה י  מ ל    – ד ש ר  ו א י ת ו  ל ל כ י ן  ר ק ה ל  ש י  ת נ ש ה ח  ו ד ה ו ן  ר ק ה ף  י ק ש ת

ה  ש ח מ ה ת ל י פר ה מס מ ג ו ת ד ו ב ר ה ל לח צ ה י ה מ ב ד ו ש י ן ח פ ו ד  א צ ר ל ב ס ה , ו

ן   פ ו א ת  ו ע מ מש ת  ו ד ו א ל  ע ורט  פ מ ה  ל ש ב  ו ש י ח ה ן  פ ו א י  ב ג ל ה  א ו תש ת  ג צ ה

ת   ו א ו ש ת גת  צ ה ת  ו ע שמ מ ו ב  ו ש י ח . ה ן קר ה ת  ו דר ס ל ם  תא ה ב ת  ו נ ו ל    ש נה מ

ה   לח צ ה ה י  מ ד ות  ב ר ל  , ה לח צ ה ה י  מ ד ל ד  ר פ נ ו ר  ו בר ן  פ ו א ב ס  ח י י ת י ן  ר ק ה

ו  ע פר נ ת ש ו צא ו ה ק ב ס ו ע י ה ת נ ש וח ה ד ק ה ל ח , גם ב ו מ ל ו ש .   ש ן קר י ה ס כ נ  מ

2 . 1 0 . ת   2 דמ ק ו מ ה  ע ד ו ה    – ה ע וד ה ה ן  ו נ ג נ מ ל  ש ר  ו א תי ל  ו כל י ן  ר הק ף  י ק תש

ת.  מ ד ק ו מ  ה

2 . 1 0 . ם   3 י נ ו כ י י   – ס י ת ה ו  ל כל י י  ת נ ש ה ח  ו ד ה ו ן  ר הק ף  י שק ל  ת ש ת  ב ח ר נ ת  ו ס ח

ת   ו מא ג ו ד י  ו ו י ל ב ן  ר ק ב ות  ל ה ו נ מ ה ת  ו י ג ט ר ט ס בא ם  י וכ ר כ ה ם  י נ ו כ י ס ה

 . טי נ ו ו ל שר ל  ככ ה  ש ח מ ה  ל

2 . 1 0 . ה   4 א ר ו ה ת ה ו י נ מ ס    - ז ח י י ת ה ן ל ר ק ל ה ה ל מנ ן  ע ר ק ף ה י ק תש י  ב נת ח הש ו ד ב ו

ן   ג ו ע ה  נ כ ו שת י  ל ב מ ע  ק פ ת ו  א ך  אר ו ת א  ל ת  י נ מ הז ה  א ר ו ה ה ו  ב ש ב  צ מ ל

ה  ק י ק ח י  ב מב ו פ ח  ו ד ש  י ג ה ל ן  ר ק ה ל  ה נ מ ל  ע ה  י ה י ה,  ז ים  ר ב ד ב  צ מ ב א  .  ל

ר  ח ו א ם   י י וש ל ש ם   מ י מ ם   י ד ו ן    ק ו חר א ד ה ע ו ו המ ה א א ר ו ת הה ע י ק ד פ ע ו מ ל

ו  י ל ע ש ת  ו מ א ת ה ת ה רט א פ י ו  ב ה  ת כ ר א ה ל    ל ת ש ו ע ק ש ה ת ה ו י נ י ד מ ב צע  לב

ה  כת ר א ה י  א ו  א ה  ת ע י ק פ ם  ע ן  י ד ה ת  ו א ר ו ה מ ג  ו חר ל א  ל ש ת  נ מ ל  ע ן  ר ק ,  ה

ת  ו רש ד נ ו  ל כא ש ל  כ ן כ י פ ו ל י ח ל ק    .  ו ר י פ ל  ע ע  י ד ו ה ל ן  ר ק ה ל  ה נ מ ל  ע א  ה י

 . ן ר ק    ה

2 . 1 ה  1 א ו ש ת ב  ו ש י ת    –   ח פ תקו ר  ו ב ע ה  ח ל צ ה ה י  מ שד ך  כ ב  ש ו ח ת ן  ר ק ה ת  וא ש ת

  , ה מ ג ו לד  . ) ם י כ ו נ מ ם  ה ר  מ ו ל כ ( ה  וא ש ת ה ב  ו ש י ח ב ן  שבו ח ב ו  ח ק ל י י ב  ו ש י ח ה

ן   קר ב ה  ר י מכ ת  ו א צ ו ה ן  י שא ל  כ י    – כ ו ו ש ה  הי י ה  פ ו ק ת ה ת  ל י ח ת ל ר  י ח מ ה

ר   י ח מ ה  י ה י ה  פ ו ק ת ה וף  ס ל ר  י ח מ ה ו  , ה ד י ח י ל  ה ש י  ו כ י נ ל  ל ו כ ר  אש ( ן  ו י ד פ ה

ב   ו ש י ת ח פ ו ק ת ת ל י ח ל ת ע ש ו קב ד ה ע ו מ ה ב מ ק ו ה ה ש סדר ל ה ה( ש ח ל צ ה י ה מ ד

  . ה א ו ש ת  ה

ה  ל י ח  ת

ה  .1 א ור ה ל  ש ה  ת ל י ח ת   ת י נ ו   זמ ם   ז ו י ר   1  ב ב ו קט ו 2  בא 0 2 ם    5 ו י ב ה  מ ו י   1וס

ל  י ר פ א 2  ב 0 2 ו   7 ה    א מ לי ש המ ה  ר ד אס ה ל  ש ף  ק ו ת ל ה  ת ס י נ כ ד  ע ו במ

ת   ו יל ע פ ד  ו ד י ע ק  ו ח ת  ע צ ה ח  ו כ מ ת  ו נ מ א נ ב ר  ו ד י ג ות  נ ר ק ל  ש ן  ת ו ל י ע פ ל

  . ם ה י נ י ב מ דם  ק ו מ ה  , ן ו ה ה ק  ו ש  ב
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ת   .2 ו י צ פ ו א ת ה ו נ תק , ב ם י ס כ ת הנ ו נ ק ת בת ו ע ו ב ק ות ה ל גב מ ס ל ח י ת ב ו ל ק ה ה

ל   ו ח ל ו  פ י וס י י   א ר אש ה ת  ו נ ק ת ב ר  ו אש ת  ו נ מ א נ ב ר  ו ד י ג ת  ו קרנ ל חס  י ב

ו   ע צ ו ף ה ק ו ת ל ה  ת יס נ כ ב  ר ע ר  ו ב י צ ו   ל ז אה  ור ה ל     . ש
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ח   פ ס ת נ י נ זמ ה ה  א ור  לה

י  פ כס י  ו ו ש י  פ ל ת  ו נ ו י פד ו ת  ו ר י יצ ל ה  ש ק ת    -   ב ו נ ו י ד פ ו ות  ר י צ י ע  צ ב ל ת  נ מ ל  ע

ו   א ה  ר י צ י ה ד  ע ו מ ב ע  צ לב יש   , ת ו ד י ח י ת  ו מ כ י  פ ל א  ל ו י  ספ כ י  ו ו ש י  פ ל ת  ו ש ק ב ל

ו   ת ו לא ן  קר ה י  ר י ח מ ם  ו ס ר פ חר  א ל ת,  ו ד י ח י ה ת  ו כמ ל  ש ה  מ א ת ה ן  ו י ד פ ד,  ה ע ו מ

ה  ש ק הב ל  ש י  פ ס כ י ה ו ו הש ת  א ף  ק תש ש ך   .  3כ

ך   י אר ת ב ל,  ש מ ל ך  2כ /1 / 2 0 2 ל    2 ש י  פ ס כ י  ו ו ש ב ה  ר י צ י ע  צ ב ל ן  י י נ ו ע מ ע  י ק ש   1מ

ך   י ר א בת ח  ו ו ד ש ן  ו ר ח א ה ה  ד י ח י ה ר  י ח מ  . ₪ ן  ו י ל י 3מ 1 / 1 2 / 2 0 2 א    1 1הו 0 0    . ₪

ד   ע ו מ ן ה לכ ו ת  י דש ו ח ת  ו ר י ד בת ים  ע ו ב ק ם  י עד ו מ ו  ע קב נ ה,  מ ג ו הד שם  , ל ו ז ן  ר ק ב

ה   קש ב ה ע  צ ו תב ו  ב וא  ש 3ה 1 / 1 / 2 0 2 א  2 ו ה ה  ד י ח י ה ר  י ח מ זה  ד  ע ו מ ב  .11 כך    0  .₪

ד   ע ו מ ב ע  ו ד י ה ן  ו ר ח א ה ה  ד י ח י ה ר  י ח מ י  פ ל ת  ו ד י ח י ה ת  מו כ את  ם  י ב חש מ ם  א ש

ה   י תה ת  ו יד ח י ה ת  ו כמ ם,  ו י כ מת  י י ק ה ה  ק י ט רק פ ל ם  א הת ב  , ה ש ק ב 1ה 0 , 0 00  

ה   י ה ל י ע ו פ ם ב של ע י י ק ש מ ה ם ש ו כ ס ה 1ו , 1 0 0 ,0 0 0    , ן ו נ ג נ מ ום ה ש י ת י ו ע צ אמ . ב ₪

ם   ל יש ע  י ק ש מ ,1ה 0 0 0 ,0 0 ם    0 ו ס ר פ ר  לאח אם  ת ו ת בל  ק י ש ות  ד י ח י ה ת  ו מ וכ  ₪

ב  ה  ד י ח י ה ר  י ח 3  - מ 1 / 1/ 2 0 2 ל    2 ע ד  ו מ ע ת ך ש 9כ 0 9 0 . ת.   9 ו ד י ח  י

ן   ר ק ה ל  ה נ מ ם  ר א ח ל    יב כ ל  ו מ ו  ומ ש י י ל רך  ע י ה ל ו  י ל ע ר,  ו מ א כ ן  ו נ ג נ מ ע  ו ב ק ל

ת   ו ב ר ל  , כך ל ת  ו מ י א ת מ ה ת  ו רכ ע מ ה ת  ו צע מ א ב ו ים  י ט נ ו ו ל ר ה ם  י מ ר ו ג ה

ת.  ו ד י ח י י  ר שב ל  ש ל  ו יה נ ו ל  ו ע פ ת ל ת  ו ס ח י י ת  ה

עה  ד ו ת   ה מ ד וק ן  –   מ ר ק ל ה ה נ ל מ ת, ע מ ד ק ו מ ה ה ע ד ו ן הה ו נ ג נ ת מ ם א ש י י ת ל ל מנ ע

ות   ר פש א ום  ס ח ל ן  ת י נ י  כ ת,  א ז צע  ב ל ת  ו כ ו ר ע ת  ו י ט נ ו ו רל ה ת  ו כ ר מע ה ש א  ד ו ו ל

ע   י ק מש ל ר  ו ר ב ו ש  ג נ ו מ ע  ד י מ ה כי  ו ה,  ז ד  ע ו מ ר  ח א ל ן  ו י ד פ ל ת  ו ש בק ל  ו ט י ב ל

  . ו ד י ל  ע ה  ש בק ה ת  ש הג ת  ע וב ן  ר ק ה ף  י ק ש ת  ב

ב  ו ש י י   ח מ ה   ד ח צל ו   -   ה צ י ש ה  כפ ח ל צ י ה מ ל ד ן ש ו נ ג נ ע מ ו ב ק ת ל נ ל מ ה, ע א ר ו ה ן ב י

ל   ה ש א ו ש ו את הת פ ק ש י ך ש ה כ ח צל ה י ה מ ת ד ב א ש ח ש ל , י ת ו נ מ נא ר ב ו ד י ן ג ר ק ב

 . ן קר ה ת  א ו  כש ר ו  שב ר  י ח מ ל ם  א ת בה ן  ר בק ת  ו ד י ח י ה י  ל ע  ב

ה   מ ג ו ד ל את  ז ע  צ ב ל ן  ת י נ  , ר ו מ א כ ב  ו ש י ח ן  פ ו א ם  ש י י ל נת  מ ל  ע ה,  ש ח מ ה ה ם  ש ל

ב   ר ן  קר " ל  ש י  א נ ו שב ח ן  ו נ ג נ מ ה ת  ו ע צ מ א : ב ן ל ה ל ר  א ו ת שמ י  פ כ  ,  " ת י ת דר  ס

ת   .1 י ד ו ע י ה י ר קם סד ו , ת ת ו ד י ח ת( י ו ד פ ל ו ר ) ו צ י ן ל ית ו נ ב ע ש ו ב ד ק ע ו ל מ כ ב

ר   י מח ת  א ת  ו ה ז ל ה  י ה י תן  י נ ך,  כ ת  ו ע צ מ א ב  . הה ז מ ר  פ ס מ ה  ל ן  ת נ י י ו

ב   חש ו ל יס ס ל ב ע ה ו ד ז ע ו ן במ ר ת הק ו א ש כ ת שר ו יד ח י י ה ל ע ל ב ה ש ש י כ ר ה

  . ה ח צל ה י  מ ד ך  ר ו צ ל ה  א ו ש  ת

 

  ידי עלופדיון /ליצירהוכמות היחידות מחושבת כבר במועד הבקשה  כאמור מנגנון  ליישם ניתן  לא, תפעולית, כיום 3

 המשקיע. 
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י   .2 ו נ שי ע  צ ב ל ה  י ה י ן  ת י נ א  ול ד  ב ל ב י  ל ו ע פ ת ך  ר ו צ ל צע  ו ב י ת  ו ר ד ס ה ל  ו ה י נ

  , ך לכ ם  תא ה ב  . מת י ו ס מ ה  ר סד ב ו  ה ש ל ל כ ו ה י י   נ ס כ ן   נ ר ק ע   ה צ ו ב ן    י פ ו בא

ז   כ ו ר א מ ל ר   ו ו ב ל   ע ה   כ ר רד   סד פ נ  .  ב

ב   .3 ש ו יח ה  ר ל סד כ ל  ש ן  ו י ד פ ר ה י ח . מ ה ה ז ה  י ה י ת  ו סדר ל ה ש ה  ד י ח י ה י  ו ו ש

  . ה של ה  ח ל צ ה ה י  מ ד י  ו כ י נ  ב

ב  .4 י ן  ר הק י  ר י ח מ ם  ו ס ר ה  פ ל א ים  ר י ח מ ס  י ס ב ל  ע  . ות ר ד הס ל  כ ר  ו עב ע  צ ו

ה.  ר ד ל ס כ ל  ש ה  לח צ ה ה י  דמ ל אם  ת ה ב ו  , ן ר ק ב ת  ו נ ו י ד פ ה ו  ע צ ו ב  י

ד   .5 ע ו במ ה  ח ל צ ה ה י  מ ד ב  ו יש ח ס  ו פ י לא ן  ו נ ג נ מ בע  ק ן  ר ק ה ל  ה נ מ ש ל  כ כ

ם   י ו ס ה    - מ דר הס ך  ו ת ל ת  ו ר ד ס ד  חו י א ה  ז ד  ע ו במ ע  צ ב ל ה  י ה י ן  ת י נ

ן  קר ב ת  ו ד י ח י ה ת  ע צ ה ל ן  ו ש א הר עד  ו מ ב ה  מ ק הו ש ה  ר ד הס ( ה  ל י ב ו מ .  ה )

ע   ו צ י ב ל י  שר פ א ת  ו ר ד ס ד  ו ח י ק  א ל ר כ ם    כ ש יי ל ו ך  י ש מ ה ל ה  י ה י ן  ית נ ש

ן  פ ו א א    ב ל ת מ ן    א ו נ ג נ י מ מ ה   ד ח ל צ ה ו   ה ע ב ק נ ף   ש י ק ש ת ן   ב קר י    . ה כ ר  ה ב ו י

לא   ה,  ח ל צ ה י  מ ד דת  י ד מ י  רכ צ ל  , ן קר ה  ת ו א ל  ש ת  ו דר ס ב ר  ב ו מד ו ר  ח א מ

י   ל עו פ ת ום  ש י י ב ק  ר א  ל א ך,  מכ ע  תמ ש מ ה ל  כ ל  ע ת  ו נ קר ג  ו ז י מ ב ר  ב ו ד מ

 . ן ר ק ה ל  ו ע פ ת ו ל  ו ה י נ ך  ש המ ת  ו ח ו נ ך  ר ו צ  ל
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