
 
 
 

  
 

  
 
 
 
 
 

 

 נוהל פסילת בחינות לפי חוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק

 1995 –השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה  

 רקע .א

השקעות   בשיווק  השקעות,  בייעוץ  העיסוק  הסדרת  חוק  לפי  הרשות  שמקיימת  רישוי  בבחינות  נבחנים 

מקבלים דף הוראות לנבחן, הכולל הנחיות ברורות בדבר האסור    1995  – ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה  

לנבחן   הוראות  דף  דוגמת  כנספח  מצורף  הבחינה.  בעת  הרישויוהמותר  מ בבחינות  הרשות  בפני  ובאים  . 

מקרים בהם מתעוררת השאלה האם יש מקום לנקוט באמצעי משמעת כנגד נבחן פלוני לאור מעשיו בעת  

 הבחינה, מעשים שיש בהם משום פגיעה במשמעת.  

על  הנבחן,  במהימנות  פגם  על  להעיד  כדי  בה  שיש  במשמעת  פגיעה  בחומרה  רואה  הרשות  כי  יודגש 

 משמעויותיה השונות. 

לתקנות הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק    13הבסיס המשפטי לנקיטת אמצעי המשמעת היא תקנה  

השקעות   תיקי  ובניהול  התשנ"ז  השקעות  ואגרות(,  התמחות  בחינות,  לרשיון,  )להלן:    1997  –)בקשה 

 , אשר קובעת כדלקמן:"(התקנה"

נבחן שפגע במשמעת בשעת הבחינה רשאי המפקח להפסיק את בחינתו ולהוציאו מאולם הבחינות;  (1

לרבות הימצאות ספר, רשימה או כתב אחר ברשותו, שהחזקתם לא    –לענין זה, "פגיעה במשמעת"  

כלשהי   הפרעה  תקשורת,  או  הקלטה  מכשיר  וכל  סלולארי  טלפון  אוזניות,  החזקת  וכן  הותרה, 

הבחינה או דיבור, העברת חומר לנבחן אחר, היענות לפניה של נבחן אחר, יצירת    למהלך התקין של

 קשר כלשהו עם אחר או אי מילוי אחר הוראות המפקח. 

נבחן שפגע במשמעת כאמור בתקנת משנה )א(, בין אם הופסקה בחינתו והוצא מאולם הבחינות   (2

ול בחינתו; כן רשאית הרשות  ובין שהוזהר ולא הופסקה בחינתו או לא הוצא, רשאית הרשות לפס

 לאסור עליו להשתתף בבחינה במועדים אחרים, בין באותו נושא ובין בנושאים אחרים.

 הרשות לא תקבל החלטה לפי תקנה משנה )ב( אלא אם כן נתנה לנבחן הזדמנות לטעון את טענותיו. (3

 מטרת הנוהל   .ב

הלפרט   הרשות  שתבחן  שיקולים  את  )להלןוועדת  זה  לעניין  "שהוסמכה  אמצעי    מדרגאת  ו"(  הרשות: 

הנוהל איננו מגביל את שיקול דעת  יודגש כי  תקנה.סמכותה לפי הבמסגרת הפעלת   אותם תנקוט המשמעת  

 .  מהאמור בנוהל , מטעמים שירשמו, לחרוגרשאיתאשר  הרשות

 אמצעי המשמעת שיקולים בקביעת מדרג  .ג

הראוי לטיפול בכל מקרה ומקרה של    המשמעתאמצעי  בקביעת    במסגרת שיקול הדעת שמפעילה הרשות

, וכן האם מדובר בהפרה שלא עולה ממנה  הפגיעה במשמעתנסיבות  נבחנות על ידי הרשות  פגיעה במשמעת,  

להעתקה,  חמורה  פוטנציאל  הפרה  מכשיר    או  של  להחזקה  קשורה  או  הבחינה  כללי  מהפרת  הנובעת 



 
 
 

  
 

  
 
 
 
 
 

 

כמו כן    .בניגוד להנחיות  בין אם כבוי ובין אם פעיל,ו'(,  אלקטרוני )טלפון, אזניה, שעון חכם, ציוד מוסלק וכ

 מדובר בהפרה חוזרת של הנבחן.  בוחנת הרשות האם

בהתאם לנסיבות    יודגש כי רשימת השיקולים כאמור אינה ממצה, ולרשות סמכות לשקול שיקולים נוספים

   המיוחדות של כל מקרה ומקרה של פגיעה במשמעת.

 

 אמצעי המשמעת  מדרג .ד

ול  רשאית הרשות לפסול בחינתוכאמור, מתוקף סמכותה   עליו להשתתף  של נבחן שפגע במשמעת  אסור 

   נוספים.בבחינה במועדים 

 חומרת הפגיעה במשמעת: להמותאמות לנסיבות וענישה שונות  דרגות  שתי   כולל אמצעי המשמעתמדרג 

כגון במקרה    – הפרת משמעת שלא עולה ממנה פוטנציאל לביצוע העתקה  במקרה של    –  קלה  ענישה ▪

השולחן  של   על  לנבחניםכתיבה  ההנחיות  את  שמפרה  אחרת  התנהגות  המשמעתי    -  או  הצעד 

   .התראה מכתבהינו   במסגרתהשתנקוט הרשות 

החזקה של  מהפרת כללי הבחינה או קשורה ל במקרה של הפרת משמעת הנובעת  –  חמורה  ענישה ▪

  -  , או הפרה  חוזרתבניגוד להנחיותוכו'(   , ציוד מוסלקמכשיר אלקטרוני )טלפון, אזניה, שעון חכם

בכל בחינות הרשות  להיבחן    עתידיאיסור  ו בחינה  ה  פסילת  הינו שתנקוט הרשות    המשמעתי  הצעד

,  ממועד ביצוע ההפרהועד לתקופה של שלוש וחצי שנים  וחצי    שנהתקופה מינימאלית של  במשך  

 .  וזאת בגין כל בחינה בה בוצעה הפרה

כי   עוד  לפניהיצוין  המונח  הראיות  לטיב  אמצעי המשמעת בהתאם  לשקול את  עשויה  להחמיר    ,הרשות 

בעניינו של נבחן שנתפס פוגע במשמעת במועד הבחינה והמשמיע במסגרת ההזדמנות הניתנת לו להשמיע  

 .להקל בעניינו של נבחן בנסיבות אישיות יוצאות דופןוכן עשויה   טענות סרק המופרכות על פניהן טענותיו

 

 מחלקת השקעות 

 רשות ניירות ערך 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 

  
 

  
 
 
 
 
 

 

 נספח: דף הוראות לנבחן בבחינות הרישוי 

 

 

 


