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2025פעילות חברות בעלות רישיון השקעות 

רישיון בעלות החברות של פעילותן דו"ח את מציגה ערך ניירות ברשות השקעות חלקת מ
לציבור, מידע ולהנגיש שקיפות ליצור במטרה מתפרסם הדוח . 2025לשנת שקעות ה

השקעות חוק ביצוע על וכמפקחת כמאסדרת השקעות מחלקת של תפקידה במסגרת 
תיקים, וניהול השקעות שיווק השקעות, בייעוץ העיסוק הסדרת חוק בנאמנות, שותפות מ

חוק שירות מידע פיננסי וחוק הסדרת העיסוק בשירותי תשלום וייזום תשלום.

בתיק לפעול כוח ייפוי השקעות למנהלי להעניק ללקוחות מאפשר תיקים ניהול שירות 
מסחר(. )חשבון בורסה בחבר בחשבון הנשמרים שלהם, הפיננסיים והנכסים הערך יירות נ

שנת לסוף נכון תיקים. לניהול רישיון בעל תאגיד במסגרת לפעול רשאים תיקים מנהלי 
פועלות אלה, חברות לצד יקים. תלניהול רישיון בעלות חברות  131בישראל פועלות , 2025

לייעוץ רישיון בעלות חברות  13ו-השקעות לשיווק רישיון בעלות חברות  46בישראל 
את להשאיר ללקוחות מאפשר השקעות ושיווק ייעוץ של שירות חוץ-בנקאי. שקעות ה

החלטת ההשקעה בידיהם, כאשר נותן השירות פועל כממליץ לפעולת ההשקעה. 

לצד , 2025בשנת הרישיון בעלות החברות פעילות אודות על וממצאים נתונים מציג הדוח 
שנת לסוף נכון תיקים. ניהול רישיון בעלות בחברות ומתרכז קודמות לשנים השוואה תוני נ

96,161 עבור ₪ מיליארד  493כ-של כולל בשווי נכסים התיקים ניהול חברות ניהלו , 2025
מוסדיים. וגופים דמיים אקמוסדות עמותות, תאגידים, פרטיים, לקוחות ביניהם קוחות, ל

וחברות, פרטיים קוחות לעבור נוהלו ₪ מיליארד  257כ-המנוהלים, הנכסים סך מתוך 
מנהלות גדולות התיקים הניהול חברות  10מוסדיים. גופים עבור ₪, מיליארד  236היתר, ו

 מהנכסים המנוהלים בענף.72%כ-

של בטווח הנע בשווי הינם המורשות, התיקים ניהול בחברות המנוהלים מהתיקים  66%כ-
תיקים הינם מנוהלים, ההתיקים מכלל  27%כ-שהם מתוכם,  41%כ-₪. וחצי מיליון עד 

בשווי הנמוך מחצי מיליון ₪.

קניות הכוללת הפרטיים, הלקוחות בתיקי התיקים מנהלי של פעילותם , 2025בשנת 
בבורסה ערך בניירות ישירה בהשקעה התמקדה ננסיים, פיונכסים ערך נירות של מכירות ו

קרנות (. 13%)ומניות ( 20%)קונצרני אג"ח (, 22%)ממשלתי באג"ח בעיקר אביב, בתל 
נאמנות בקרנות מרביתן תיקים, המנהלי של הכוללת מהפעילות  40%כ-מהוות נאמנות 

יותר, גדול נאמנות רנות קבאמצעות ההשקעה שיעור יותר קטנים שהתיקים ככל תוחות. פ
על עומד נאמנות רנות בקההשקעה שיעור ₪ מיליון חצי עד נכסים שווי עם שבתיקים כך 

 וזאת בעיקר בשל יתרון הפיזור של מכשיר השקעה זה.74%

בשווי קרנות, מנהלי אצל שמתארחות בהוסטינג, קרנות מנהלות תיקים ניהול חברות  45
משווי  59%כספיות. קרנות  3ו-בנאמנות גידור קרנות  14מתוכן ₪. מיליארד  49כ-של 

הנכסים בקרנות אלה מנוהל בקרנות אג"ח בארץ.

90.4% )כ-מהלקוחות שנגבים ישירים ניהול מדמי נובעת התיקים מנהלי של הכנסתם עיקר 
0.5%. על כ-2025מההכנסות( כאשר דמי הניהול הממוצעים המשוקללים עמדו בשנת 

גשר השקעות, וייעוץ השקעות שיווק בשירותי וכן קים, התיניהול בשירות רואה הרשות 
עבור הציבור הרחב לשוק ההון ופועלת להגברת הנגשת השירות לכלל הציבור.

 מנהלת מחלקת השקעותענבל פולק
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פילוח חברות בעלות רישיון לניהול תיקים, שיווק השקעות וייעוץ השקעות חוץ בנקאי בישראל 
2025ת נכון לסוף שנ

הול תיקיםני

96,161
סה״כ לקוחות

131
ותחבר

 

נסגרו 4  |  קיבלו רישיון 5

בעלות ותק של  חברות108
 שנים5יותר מ-

עותיווק השקש

5,241
סה״כ לקוחות

46
ותחבר

נסגרו 4  |  קיבלו רישיון 10

בעלות ותק של  חברות 23
 שנים5יותר מ-

עותעוץ השקיי

1,432
סה״כ לקוחות

13
ותחבר

נסגרו 0  |  קיבלו רישיון 1

בעלות ותק של   חברות8
 שנים5יותר מ-
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מגמות בקרב מבקשי רישיון 

עצמאים

67%
100%   75%   50%   25%   0

2024ת מסוף שנאיים העצמישיון קשי הרממב

הם בעלי רשיון נוסף מידי רשות שוק ההון

חברות

55%
100%   75%   50%   25%  0

2024ת מסוף שנמבקשות הרישיון ת מהחברו

 הן חברות בעלות זיקה לגופים פנסיוניים

ת יון בעלוהרישמבקשות ת ברות החמואלי ובכדויון ישברקים ים המחזיאייון העצמהרישמות מבקשי תי בכדול מגמיע על גיתן להצבני
ת, הכללים, תפי השקעה משודריווך של הסתבר הצעה ויים בדין הקת הדהראחד עם הבים, העולה בקנה יוניגופים פנסקה לזי

2024.ת י שנת החל משלההרשופרסם סגל עולם ההשקעות שת בת והחובוההגנו

תתפקעה משורי השך של הסדיווצעה ותבדבר הת ת סגל הרשומדולע

תקעות בעולם ההשת והחובות הכללים, ההגנוך להבנקעות מדריודקס השק ל

 

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-62bd445f910eb/staf_opinion_1811242.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-63b3dc4fa5dd2/Investment_codex169251.pdf
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 תמונת מצב ענפית: לקוחות וחברות לפי שירות
2025–2024 

ייעוץ השקעות

1,600

1,400

1,200

1,000

800

600

400

200

0
1,000-101 לקוחות מעל 1,000 לקוחות

18

16

12

10

8

6

4

2

0

■ שנת 2025 ■ שנת 2024   חברות 2025  חברות 2024

1,354

100-0 לקוחות

78

7

0

1,287

66

69

6

0

1 לקוחות0, עם עד 00חברות 13, 2025 בשנת 
 כל אחת, שנותנות שירות ייעוץ השקעות

 לקוחות1,432עבור 

שיווק השקעות

3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

0
1,000-101 לקוחות מעל 1,000 לקוחות

56

48

40

32

24

18

8

0

■ שנת 2025 ■ שנת 2024   חברות 2025  חברות 2024

2,674

1

1,038

1

100-0 לקוחות

1,021

32

1,025

34

2,594

8

3,178

12

1,00 , עם מעל 0חברה אחת לשיווק השקעות, 2025בשנת 
לקוחות 1,038 לקוחות, שנותנת שירות שיווק השקעות עבור 

1,00 לקוחות כל אחת, שנותנות  עם עד 0חברות 45לעומת 
לקוחות 4,203שירות שיווק השקעות עבור 

ניהול תיקים
■ שנת 2025 ■ שנת 2024   חברות 2025  חברות 2024

80,000

70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

0

80

70

60

50

40

30

20

10

0
100-0 לקוחות 1,000-101 לקוחות מעל 1,000 לקוחות

1,986

49

1,923

49

19,370

63

20,053

63

67,632

18

74,185

19

מתוך סך הלקוחות המקבלים שירות ניהול תיקים:

2.8%(לקוחות ) 2,647

מקבלים שירות של ייעוץ או שיווק השקעות ממנהל התיקים, 
במסגרתו שיקול הדעת בהחלטות ההשקעה נשאר אצל 

הלקוח.

1,0 לקוחות, , עם מעל 00חברות ניהול תיקים 19, 2025בשנת 
לקוחות 74,185 מנהלות תיקים עבור 

חות כל אחת, שמנהלות תיקים 1 לקו000, עם עד חברות 112לעומת 
לקוחות 21,976עבור 

מספר לקוחות ניהול תיקים בהשוואה 
:2024לשנת 

סך גידול בלקוחות 7,173
מנוהלים   

מתוכם:

קיטון בלקוחות בחברות 63
 לקוחות 100של עד 

()-3.2%.

גידול בלקוחות בחברות 683
 1000 ל 101של בין 
.3.4%() לקוחות

גידול בלקוחות בחברות 6,553
  לקוחות1,000של מעל 

()9.7%.
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נכסים בתיקים מנוהלים מיליארד ש״ח - שווי  493
2025בסוף 

    לקוחות שאינם מוסדייםות מוסדיים לקוח

הנתונים במיליארדי ₪

2024 2025202320222021

213

139

192

122

195

129

225

191

257

236

352 314 324 416 493

מנהל התיקים נותן שירות ניהול תיקי השקעות הן באופן ישיר עבור לקוחות פרטיים וחברות, והן באמצעות מיקור חוץ לגופים 
מוסדיים שמנהלים כספי אחרים.  

 קרנות מנוהלות במיקור חוץ על ידי מנהלי תיקים ומוחזקות בתיקי לקוחות שאינם מוסדיים של מנהלים אלה. * מיליארד 20₪כ- 
שווי זה נספר גם בתיקי לקוחות מוסדיים של אותם מנהלים.

ת.ינו הערכה מקורבסכום זה ה* 

 לותת מנהות הגדולוהחבר  10

72% 

משווי הנכסים הכולל

18.5%
עלייה בשווי הנכסים 

מנוהלה

14.2%
עלייה בשווי הנכסים 
ת המנוהל עבור לקוחו

יםסדימואינם ש

23.6%
עלייה בשווי הנכסים 
ת המנוהל עבור לקוחו

יםמוסדי
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נכסים פיננסיים המאפשרים למנהל התיקים קבלת תגמול בגין שיווקם
2025ת נכון לסוף שנ

 לנכסים המוחזקים בתיקים המנוהלים*פילוח חברות ניהול תיקים לפי שיעור זיקה

89%

11%
493 

מיליארד ₪ 
סך שווי נכסים 

בתיקים המנוהלים 

53.5 
מיליארד ₪ 
שווי נכסים 

בזיקה 

חברות7 
 מיליארד 1.5₪

נוהלים  משווי הנכסים בתיקים המ50%מנהלי תיקים שמעל   ■
על ידם, הם נכסים בזיקה

חברות 17
 מיליארד 29₪

משווי הנכסים בתיקים   50%-20% ש מנהלי תיקים ■
המנוהלים על ידם, הם נכסים בזיקה

חברות 46
 מיליארד 23₪

מנוהלים  משווי הנכסים בתיקים ה20%מנהלי תיקים שעד   ■
על ידם, הם נכסים בזיקה

רותחב 61
אינן מחזיקות בתיקי הלקוחות נכסים עם זיקה

 חברות(70חברות ניהול התיקים )מ 53%
חזיקות נכסים עם זיקה בתיקים המנוהלים מ

ותחבר 9
 בעלות זיקה לנכסים

פיננסיים אחרים

**םמנהלי תיקים מתארחי 45
חברות ניהול תיקים המנהלות 

קרנות נאמנות תחת אירוח של 
מנהל קרן

חברות 16
להן חברה אחות 
שמנהלת קרנות

ו שהוא חלק מקבוצה שמציעה אותם.זיקה נוצרת למנהל התיקים כאשר הוא מקבל תגמול בגין שיווק נכסים פיננסיים א * 
 מנהל קרן. החברות המתארחות, הן חברות אחיות של45שיון של מנהל קרנות. שתיים מתוך חברות מתארחות )הוסטינג( - חברת ניהול תיקים המנהלת קרן נאמנות תחת רי**    
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 מגמות במספר תיקי לקוחות בחלוקה לקטגוריות של שווי תיק מנוהל
2025-2021

תיקי לקוחות לפי שווי: ■ עד 0.5 מיליון ₪  ■ 0.5 עד 1.5 מיליון ₪   ■ 1.5 עד 5 מיליון ₪  ■ מעל 5 מיליון ₪  

40,000

35,000

30,000

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

0

35,017

27,941

18,640

6,532
5,591

6,114
7,242

8,560

16,777 17,387

19,779 23,216

32,239

27,740

25,823 25,758

32,378
31,393

33,096

36,605

202420232022    2021 2025

2025התפלגות התיקים בשנת 

27.4%
9.1%

24.7%

38.9%

* תיקי לקוחות94,139
אלים בישרמנוהל

8,199
יקי ידול במספר תסה"כ ג

2025ת ת בשנקוחול

מספר תיקים קטן ממספר הלקוחות הכולל שכן ישנם מצבים שלתיק מנוהל משויכים מספר לקוחות.* 

שינויים במספר תיקי הלקוחות המנוהלים בקטגוריה, עשויים לנבוע בין היתר מתנודות בשווי התיק, וממשיכות והפקדות כספים, שגורמות למעבר בין קטגוריות, ולא בהכרח 
מגידול במספר התיקים המנוהלים.
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היכן נשמר הכסף המנוהל עבור לקוחות שאינם מוסדיים

יםרסה המשמשים כמשמורנמנוהלים, בחלוקה לחברי הבות קוחותיקי לפילוח שווי 

 19.9 מיליארד ₪
בנק או ברוקר שאינו 
חבר בורסה בישראל

 5.9 מיליארד ₪
חברי בורסה שאינם 

בנק )חש״ב(

256.7 
מיליארד ₪

סך שווי נכסים של 
לקוחות שאינם מוסדיים

8%

2%

90%

 230.9 מיליארד ₪
בנקים

90%
משווי ניירות הערך שבתיקי הלקוחות 

המנוהלים שאינם מוסדיים, מוחזקים בחבר 
 מהשווי 87%בורסה שהנו בנק, לעומת 

2024.בשנת 

עבור מנהלי תיקים הקשורים לבנק:

79%
נקים בבמוחזק שווי התיקים מ 

הקשורים.  

עבור מנהלי תיקים הקשורים לחש"ב:

6%
קים מוחזק בחש"ב תימשווי ה 

הקשור.   

משווי התיקים מוחזק  90%
בבנקים.  

 למנהל תיקים: הקשוריםעבור בנקים 

משווי התיקים המנוהלים 12%
שמוחזקים אצלם, מנוהל 

על ידי חברות ניהול תיקים 
קשורות.

 

מנהל תיקים:  להקשוריםעבור חש"בים 

משווי התיקים המנוהלים 70%
שמוחזקים אצלם, מנוהל 

על ידי חברות ניהול תיקים 
קשורות.
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 פעילות מנהלי התיקים בבורסה בתל אביב
2025ת בשנ

ד ₪יליארמ 202
 של מנהלי תיקים*סך הפעילות

**מוצרים שונים  5,570

ד ₪יליארמ 133.5
חיריםפעילות בניירות ערך ס

מוצרים 3,622

פעילות עבור לקוחות

ד ₪מיליאר 73.4

יותקנ

ד ₪מיליאר 60.1

ירותמכ

ד ₪מיליאר 68.5
פעילות בקרנות נאמנות פתוחות

קרנות 1,948

ד ₪יליארמ 36.1

ירותיצ

ד ₪מיליאר 32.4

יונותפד

 הסכום הכולל המוצג הינו הערכה מקורבת.

חשבונות נוסטרו ת נאמנות בבורסה בתל אביב. מכירה ופדיון נלקחים בחשבון בערך מוחלט. סך הפעילות מחושבת יחד הן לקניה והן למכירה. כמו כן, פעילות ברנופעילות מתייחסת לקנייה ומכירה של ניירות ערך וקרנות סל וליצירות ופדיונות בק *   
אינה נכללת בנתונים המוצגים.

 אופציות שבועיות.4,996אופציות שבועיות אינן נכללות בספירה זו. בנוסף לסך המוצרים המוצג, מנהלי התיקים פעלו ב-** 
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 חיריםפעילות מנהלי התיקים בניירות ערך ס
2025ת בשנ

2024 2025
Q1 Q1Q2 Q2Q3 Q3Q4 Q4

■ קרן סל  ■ מניה  ■ מלוה קצר מועד  ■ אחר*  ■ אג"ח קונצרני  ■ אג"ח ממשלתי

הנתונים במיליארדי ₪

20

15

10

5

0

-5

-10

-15

-20

6.05
4.99 5.82

8.38
6.59

5.09

4.416.11 4.60

5.36
6.46

5.04

1.981.81 2.92

1.26
1.37

1.03

2.99
2.272.23 1.75

2.47 3.26
1.201.10

3.28
1.86

2.01 1.60

-3.39-4.08 -4.74 -5.26 -5.18 -4.56

-3.49
-4.30

-4.39 -3.76 -4.45
-4.17

-1.68

-1.47
-1.44

-2.53 -1.54
-0.90

-2.88
-2.57

-2.10
-2.87 -3.06

-3.35
-1.03

-1.60 -1.92

-1.68 -1.83

-1.37 -1.48

-3.48

-1.42

-3.84

-0.68
-0.98

-4.23-3.92

7.99

6.26

5.40

6.26

-5.00-4.50

1.73

1.20

3.37

1.64

3.25

1.35

יה
קנ

רה
כי

מ

13.4 מיליארד ₪ - פעילות נטו13.2 מיליארד ₪ - פעילות נטו

.CALL, אופציה PUT שבועית, אופציה Callאופציית בועית,  שPutלל: קרן היי-טק, כתב אופציה, חוזה עתידי, זכויות, אופציית רכישה, אופציית  אחר כו* 

 לסוגי 2025פילוח הפעילות בשנת 
ניירות ערך סחירים

44.31

11.96

26.60

9.42

40.79

אג״ח 
ממשלתי

קרן סל

מניה

מלוה קצר 
מועד

אחר*
0.36

אג״ח 
קונצרני

 133.5
מיליארד ₪

רד ₪ פעילות נטו   מיליא 13.2
)קניות פחות מכירות(

2024בהשוואה לשנת 

4%
קים תיך פעילות מנהלי העלייה בס
במסחר 

39%
תיות במנילועלייה בפע

-18%
ת סלת בקרנוירידה בפעילו 
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 פעילות מנהלי התיקים בקרנות נאמנות פתוחות
2025ת בשנ

2024 2025
Q1 Q1Q2 Q2Q3 Q3Q4 Q4

 ■ קרן כספית  ■ מניות בחו״ל  ■ מניות בארץ  ■ אחר*  ■ אג"ח בחו״ל  ■ אג"ח בארץ - מדינה  ■ אג"ח בארץ - כללי
■ אג"ח בארץ - חברות והמרה

10

8

6

4

2

0

-2

-4

-6

-8

-10

0.62

1.061.29

1.18

1.38

0.97

0.84

1.30 1.33

2.03

2.24

1.63

2.16
1.57

3.60

1.41

0.77

0.87

1.46

-1.14

-0.58
-0.45

-0.81

-1.43

-1.97

0.57

2.22 2.07

1.49

1.78

1.63

2.12

1.97

0.71

0.89

1.82

-1.06

-0.68
-0.46

-1.31

-1.77

-2.55

0.62

0.52

0.95

2.11

-1.07

-0.51
-0.34

-1.52

-1.65

-2.19

-2.35

-1.61

-1.10

0.60

0.62

0.88

1.88

-1.21

-0.56
-0.41

-0.74

-2.09

-3.21
-2.88

-2.09

-1.38

-0.57

-0.64

-1.02

1.34

0.61
0.38

-2.15

-0.72

-0.63
-0.53

-1.01

1.60

0.64
0.60

0.65

1.21

-0.79

-0.40
-0.56

0.58

0.66
0.56

1.08

-1.68

-0.63
-0.35

-0.70

-0.94

-2.03

0.23

הנתונים במיליארדי ₪

רה
צי

י
יון

יד
פ

3.5 מיליארד ₪ - פעילות נטו3.7 מיליארד ₪ - פעילות נטו

 אחר כולל: סחורות, ממונפות ואסטרטגיות, לתושבי חוץ בלבד, גמישות, אגד קרנות, אג"ח בארץ משולבת, קרן גידור בנאמנות.*

 2025פילוח הפעילות בשנת 
לסוגי קרנות נאמנות פתוחות

17.78

3.10

4.22

5.51

11.14

9.58

14.72 2.46

אג"ח בארץ - 
חברות והמרה

אג"ח 
בארץ - 

קרן כללי
כספית

מניות 
בחו״ל

מניות בארץ

אג"ח 
בארץ - 

מדינה

אג"ח 
בחו״ל

אחר

 68.5
מיליארד ₪

טו  מיליארד ₪ פעילות נ 3.7
)קניות פחות מכירות(

 ךקים מסתיחלקם של מנהלי ה
ת: תוחוקרנות הפילות בשוק ההפע

מחקות פתוחות 30.8%

אקטיביות 16.6%

כספיות 4.5%

2024בהשוואה ל-

15%
קים תיך פעילות מנהלי העלייה בס

תאמנות נבקרנו

36%
תיות – מנרנות בקייה בפעילועל
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 ניירות הערך והנכסים הפיננסיים הפופולריים בפעילות מנהלי התיקים
2025ת בשנ

הנתונים במיליארדי ₪

קרן סל
6%

)449 סדרות(

קרן כספית
9%

)62 קרנות(

אג"ח ממשלתי
22%

)38 סדרות(

אג"ח קונצרני
20%

)929 סדרות(

קרן מחקה פתוחה
13%

)782 קרנות(

מניה
13%

)544 מניות(

אקטיביות ללא 
כספית

12%
)1,105 קרנות(

 אחרים
)1.2(
 1%
)1,637 ניירות(

9.4 11.8 17.8 24.0 26.6 26.7 40.3 44.3

מלווה קצר מועד
5%
)24 סדרות(

ד ₪מיליאר 202
הלי תיקיםילות של מנסך הפע

50
המוצרים בהם 

הפעילות הגדולה 
ביותר, היוו 32.8% 

מסך פעילות מנהלי 
התיקים.

5,570
מוצרים שונים 

ב-2025 

ד ₪מיליאר 66.4
בלבדילות בחמישים ניירות ערך פעסך ה

מלווה קצר מועד
4.5%
)6 סדרות(

אג"ח קונצרני
)0.49(

 0.7%
)1 סדרה(

קרן מחקה פתוחה
 6.8%
)5 קרנות(

מניה
 9.4%
)6 מניות( 

אקטיביות 
ללא כספית 
)0.7(

 1.1%
)1 קרן(

42.29.26.32.9

אג"ח ממשלתי
63.6%
)23 סדרות(

קרן כספית
13.8%
)8 קרנות(

4.5
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הרכב התיקים המנוהלים - שיעור קרנות נאמנות בתיקי לקוחות שאינם מוסדיים

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

22.1% 22.1% 24.6%
26.1% 29.0%

54% 54.4%
56.4%

59.2% 61.6%

67.7% 67.8%
70.2%

71.7% 74.0%

43.1% 43.5%

47.5%
49.7%

51.1%

2021 2022 2023 2024 2025

תיקי לקוחות לפי שווי: ■ עד 0.5 מיליון ₪  ■ 0.5 עד 1.5 מיליון ₪   ■ 1.5 עד 5 מיליון ₪  ■ מעל 5 מיליון ₪  

ד ₪ מיליאר256.7
שווי תיקים מנוהלים עבור לקוחות שאינם מוסדיים

101.9
המנוהליםוחזקות בתיקים אמנות המ שווי קרנות נ

154.8
המנוהלים אמנות בתיקים רנות נשווי נכסים שאינם ק

והלים מנבתיקים המוחזקות הקרנות שווי 
יליארדי ₪ ושיעור מסך שווי התיקיםבמ

20.5
20%

45.2
44%

31.2
31%

5
5%

101.9 
מיליארד ₪

י המנוהל יה בשוומגמת עלי
ת קרנוקעה באמצעות השב
ת י הלקוחותיקת במנואנ

אינם מוסדיים, בכל ש
ת.קטגוריוה

קרנות צעות אמקעה בהש
רת פיזור אפשאמנות מנ

ת.קעותיק ההשוגיוון ל

קטן, יק ככל ששווי הת
אמנות ת הניעור קרנוש

ר.גדול יותת בו המוחזקו
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  הרכב התיקים המנוהלים ללקוחות שאינם מוסדיים
2025ת נכון לסוף שנ

מספר תיקים מנוהלים 94,139

 5מעל 
מיליון ₪ מיליון 15₪ עד 1.5 מיליון 0₪ עד 0.5.5 מיליון ₪עד 5.

5825,736,6053,21628,560

%2377%35%65%%4654%%6436%

תיקי קרנות* ■   תיקים שאינם תיקי קרנות■

ד ₪ מיליאר256.7בשווי 

■ תיקים שאינם תיקי קרנות  ■ תיקי קרנות*

77%47%53%78%22% 36%64%

 33
מיליארד ₪ 

 61
מיליארד ₪ 

 156
מיליארד ₪ 

6.7

0.5 עד 1.5 
מיליון ₪

עד 0.5 
מעל 5 מיליון 1.5₪ עד 5 מיליון ₪מיליון ₪

 ומעלה מנכסיהם מושקע בקרנות נאמנות.50% תיק קרנות נאמנות – תיקי לקוחות בהם *
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הכנסות ישירות בשירות ניהול תיקים

שיעור ההכנסות מדמי ניהול מלקוחות שאינם מוסדיים

20252024202320222021

0.62%

0.58%
0.60% 0.61%

0.58%

0.40%

0.67%

0.65%
0.63% 0.64%

0.66%

0.56%
0.58%

0.56% 0.56%

0.51%

0.80%

0.70%

0.60%

0.50%

0.40%

0.30%

0.20%

0.10%

0.00%

0.36%

0.39%
0.42% 0.43%

■ עד 0.5 מיליון ₪  ■ 0.5 עד 1.5 מיליון ₪   ■ 1.5 עד 5 מיליון ₪  ■ מעל 5 מיליון ₪  

ממוצע משוקלל של דמי הניהול

2021 2022 2023 2024 2025

0.50% 0.47% 0.48% 0.49% 0.50%

ניהול הינם דמי ההישירים ניהול דמי ה
תאם הלקוח בהם ישירות מבליקמתה

ומים תעליו חקים תיניהול הלהסכם 
צדדים.ה

י הניהול ת מדמירידה בשיעור ההכנסו
 0.5קטנים )עד ת מלקוחות שנגבו

יליון ₪(.מ

תונה בשיעור ההכנסות מדמי יה מעלי
ת.קוחותר הלמית יהול שנגבוהנ
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מקורות ההכנסה בחלוקה להכנסות ישירות ועקיפות
2025ת בשנ

הנתונים במיליוני ₪

מעל 5 מיליון 1.5₪ עד 5 מיליון 0.5₪ עד 1.5 מיליון ₪עד 0.5 מיליון ₪

547.2

387.7

205.4

43.2

35

189.5

347.8

39.9

497.6

49.6

■ הכנסות עקיפות  ■ הכנסות ישירות מדמי ניהול
 מיליארד ₪  1.18

סה"כ הכנסות למנהלי תיקים 
2025מפעילות ניהול תיקים בשנת 

90.4% - מיליארד ₪  1.07
דמי ניהול ישירים

9.4% - מיליון ₪  112
הכנסות אחרות

0.13%- מיליון ₪  1.6
הכנסות מהחזרי עמלות

מים תשלוקיפות הן סך ההכנסות ע
קים, שאינם תיבים למנהל התהמנו

ניהול:מדמי 

בל קי הכנסות שחרות -הכנסות א
אשר תיק וניהול הגין קים ביהל התמנ

ת כישגמא: רול. לדוניהבדמי כללו לא נ
עמלות ת; ור לקוחונים עבצרים מובמו

ט"ח וכד'.המרת מ

ומים שחבר  סכ החזרי עמלות -
תוך קים מתייר למנהל הורסה מעבהב

בר ת שילמו לחהלקוחועמלות שה
קים תית שמנהל הקאוגין עסורסה בהב
ת.קוחוהלקי תיצע בבי
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הכנסות שנוצרו לתאגידים הקשורים למנהל התיק מפעילותו של מנהל התיקים
2025ת נכון לסוף שנ

הנתונים במיליוני ₪

מעל 5 מיליון 1.5₪ עד 5 מיליון 0.5₪ עד 1.5 מיליון ₪עד 0.5 מיליון ₪

115

32% 31%

28%

9%

110
99

31

₪מיליון  355

מיליון ₪ 337.7
 מיליון ₪ מתוכם 772הכנסות לתאגיד קשור. כ-

הועברו למנהל קרן שבהסכם עם מנהל התיקים.

מיליון ₪ 17.6
הכנסות לחבר בורסה קשור בגין פעולות 
מסחר שביצע מנהל התיקים

 מיליון ₪  355

סך ההכנסות שנוצרו לתאגידים 
הקשורים למנהלי התיקים, כתוצאה 

מפעילות ניהול התיקים.

צרת הכנסות ם מייקיניהול התית עילופ
ורות קשברות ההחצת נלוות עבור קבו

קרנות הלי ניהן מנביקים. תילמנהל ה
ורסה.ברי בנאמנות וח
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קרנות נאמנות המנוהלות בהוסטינג על ידי מנהלי התיקים
2025ת נכון לשנ

הנתונים במיליארדי ₪

267  קרנות הוסטינג 

48.7  מיליארד ₪ 

קרן כספית
12.5% | 6.1 
3 קרנות

ממונפות ואסטרטגיות
0.3% | 0.2
5 קרנות

אג"ח בארץ – מדינה
0.8% | 0.4
7 קרנות

אג"ח בחו"ל 
3.1% | 1.5
8 קרנות

קרן גידור בנאמנות 
1.5% | 0.7
14 קרנות

גמישות 

4.5% | 2.2
מניות בחו"ל 27 קרנות

3.7% | 1.8
30 קרנות

מניות בארץ
15.4% | 7.5

35 קרנות

אגד קרנות
0.04% | 0.02

1 קרנות

אג"ח בארץ – כללי

49.2% | 24
116 קרנות

אג"ח בארץ - חברות והמרה 
9.0% | 4.4
21 קרנות

מנהלי תיקים מתארחים 45

 מנהלי קרנות מארחים  2

 מנהלי קרנות נוספים עם פעילות 2)
קטנה(.

59% 

משווי הנכסים המנוהל בהוסטינג,  
מנוהל בקרנות בקטגוריות השקעה 

שמתמקדות באג"ח בארץ.

 מיליארד ₪  21.4

מנוהלים בפוליסות חיסכון ב'הוסטינג' 
.*על ידי מנהלי תיקים

הרשות פרסמה טיוטת הוראה 
שתכליתה להבטיח כי השימוש 

במיקור חוץ במודלים של הוסטינג 
וייעוץ השקעות חיצוני למנהל 

קרן יוסיף להתקיים באופן התורם 
להתפתחות השוק ולעידוד התחרות, 
אך זאת במסגרת ברורה המותאמת 

להיקף הפעילות ולרמת הסיכון, 
תוך שמירה על אמון הציבור והגנה 

מיטבית על בעלי היחידות.

טוח ההון ביסמו באתר רשות שוק ם שפורלפי נתוני * 
וחסכון.
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מידע נוסף אודות החברות לניהול תיקים

התפתחות מספר הלקוחות לאורך זמן
התפתחות מספר הלקוחות לפי גודל חברה

20252024202320222021קבוצת חברה

1,9231,9862,0512,0801,961 לקוחות100עד 

20,05319,37020,07718,62217,111 לקוחות1,000עד 

74,18567,63263,11971,20172,835 לקוחות1,000חברות עם מעל 

מספר לקוחות לפי סוגים ותנועת לקוחות

 20252024202320222021

24,47818,74011,31514,90623,735לקוחות שהצטרפו

11,00215,29217,93714,30313,332לקוחות שעזבו

2,6473,5673,2655,3324,207מספר לקוחות מיועצים בלבד

2,4722,4562,4282,3392,492מספר לקוחות כשירים

96,16188,98885,24791,90391,907סה״כ לקוחות

131130130127124מס׳ חברות

פילוח חברות ולקוחות לפי מספר לקוחות בחברה

מס׳ חברותמספר לקוחות בחברה
 שיעור מסך

מס׳ לקוחותהחברות
 שיעור מסך

הלקוחות

586.11%80.01%עד 

6–502216.79%5160.54%

51–1001914.50%1,3991.45%

101–5005441.22%13,71614.26%

501–1,00096.87%6,3376.59%

1,001–5,000139.92%30,66031.88%

5,00064.58%43,52545.26%מעל 

131100.00%96,161100.00%סה״כ

חלק מהנתונים אינם תואמים לפרסומי דוחות קודמים בעקבות דיווחים מתקנים של חברות.
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מידע נוסף אודות החברות לניהול תיקים

פילוח מספר חברות ניהול תיקים לפי שווי נכסים מנוהלים של לקוחות שאינם מוסדיים

שיעור מסך שווי נכסיםסה"כ שווי נכסים במיליארדי ₪ שיעור מספר החברותמספר חברות ניהול תיקיםשווי נכסים במליוני ₪

502116%0.20.1%עד 

51-10096.9%0.70.3%

101-5003627.5%7.93.1%

501-10001914.5%11.24.4%

1001-50003022.9%47.018.3%

50001612.2%189.773.9%מעל 

131100.0%256.7100.0%סכום כולל

2025הכנסות חברות ניהול תיקים בחלוקה לקטגוריות גודל תיק בשנת 

סה"כ מיליון 5₪מעל  מיליון 5₪ עד 1.5 מיליון 1.5₪ עד 0.5 ₪ מיליון0.5 עדקטגוריה

35189.5347.8497.61069.9הכנסות מדמי ניהול במיליוני ₪

8.215.939.949.6113.5הכנסות עקיפות במיליוני ₪

43.2205.4387.7547.21183.4סך הכנסות מנהלי תיקים במיליוני ₪

שווי תיקים של לקוחות שאינם מוסדיים 
6.733.161155.8256.7במיליארדי ₪

שיעור הכנסות מדמי ניהול – מסך ההכנסות 
81.00%92.30%89.70%90.90%90.4%לקטגוריית שווי תיקים

שיעור הכנסות מהכנסות עקיפות – מסך 
19.00%7.70%10.30%9.10%10%ההכנסות לקטגוריית שווי תיקים
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מידע נוסף אודות החברות לניהול תיקים

תיקי לקוחות )שאינם מוסדיים( לפי שווי תיק, והשקעה בקרנות נאמנות

 
שיעור שווי תיקיםשווי תיקים במיליארדי ₪שיעור מספר תיקיםמספר תיקיםגודל תיק ממוצע באלפי ₪קטגוריית שווי נכסים

תיקים שאינם
תיקי קרנות

0.52595,9276.3%1.50.6% מיליון ₪ עד 

1.593212,70913.5%11.84.6% מיליון ₪ 0.5 עד 

2,72410,59711.3%28.911.2% מיליון ₪ 1.55 עד 

22,2135,4505.8%121.147.2% מיליון 5₪מעל 

4,70934,68336.8%163.363.6%סה"כ

*תיקי קרנות

0.526319,83121.1%5.22.0% מיליון ₪ עד 

1.589123,89625.4%21.38.3% מיליון ₪ 0.5 עד 

2,54812,61913.4%32.212.5% מיליון ₪ 1.55 עד 

11,1683,1103.3%34.713.5% מיליון 5₪מעל 

1,57159,45663.2%93.436.4%סה"כ

סה"כ תיקי לקוחות  
שאינם מוסדיים

 
94,139100%256.7100%

 ומעלה מנכסיהם מושקע בקרנות נאמנות.50% תיק קרנות נאמנות – תיקי לקוחות בהם *
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מידע נוסף אודות החברות לניהול תיקים

2025שווי קרנות נאמנות פתוחות מנוהלות ב'הוסטינג' בשנת 

מספר קרנותשיעורסה"כ שווי במיליארדי ₪כותרת על לקרן
שכר מנהל )ממוצע פשוט(

הפרש באחוזיםכל הקרנותקרנות בהוסטינג 

0.18%-2449%1160.79%0.97%אג"ח בארץ - כללי

7.515%351.67%0.80%0.87%מניות בארץ

0.07%-6.113%30.11%0.17%קרן כספית

4.49%210.90%0.38%0.52%אג"ח בארץ - חברות והמרה

2.25%271.58%1.52%0.06%גמישות

1.84%301.67%0.73%0.94%מניות בחו"ל

0.14%-1.53%80.89%1.03%אג"ח בחו"ל

0.722%141.21%1.17%0.05%קרן גידור בנאמנות

0.371%70.52%0.41%0.11%אג"ח בארץ – מדינה

1.92%-0.150%51.44%3.36%ממונפות ואסטרטגיות

0.020%11.35%0.20%1.15%אגד קרנות

48.7100%2671.12%0.67%0.45%סה"כ



עובד המידע המגנ״א. במערכת המפוקחים הגופים של דיווחים מתוך נתונים של עיבוד תוצר הוא מידע ה
במחלקת רישיון בעלי על ופיקוח רישוי ויחידת פיקוחית ובינה פיננסית חדשנות לפיתוח המערך ידי על חושב ו

המפוקחים. והגורמים הציבור לנוחות זו במסגרת ומתפרסם הכלכלית, המחלקה עם בשיתוף שקעות ה
למשמעותו. בנוגע דעה כל מביעה ואינה המידע, של ושלמותו ותו לנכונאחראית אינה הרשות האמור, לאור 

אין בשימוש במידע כדי להטיל אחריות על הרשות ביחס לכל נזק שייגרם כתוצאה משימוש במידע.
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