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2026 אפריל  29

תשפ"ו  אייר   י"ב

 הציבור  להערות טיוטה

נכסים אלטרנטיביים ביחס לשיווק ייעוץ ו ימתן שירותבעניין הוראה לבעלי רישיון 

  חד פעמיוייעוץ ושיווק 

השקעות,  לחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי )ב(28 הוראה לפי סעיף

 1995 –התשנ"ה 

דברי הסבר  .א

חוק על פי    "(,שירות)להלן יחד: "   1שיווק השקעות שירותים של ייעוץ השקעות והוראה זו עוסקת במתן  

ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות  "  1995-הסדרת העיסוק  חוק )להלן: 

לנכסים אלטרנטיביים  "(הייעוץ ביחס  הניתנים  וכאלה  פעמי  ביןהניתנים באופן חד  פיזי    ,   או אם באופן 

מותאמים שיבטיחו  הדורשים ביצוע תהליכים    םייחודיייש מאפיינים  . לשני סוגי שירותים אלה  דיגיטלי

כאשר שני סוגי השירותים ניתנים   שתכליתן שמירת טובת הלקוחות.  הייעוץ  עמידה בחובות הקבועות בחוק

  קיים במלוא עוזו. הצורך לקבוע תהליך מותאם , באופן משולב

פערי הכוחות והמידע    שמטרתו שמירת טובת ציבור הלקוחות בהינתן   חוק צרכני  ואחוק הייעוץ הבמהותו,  

מטיל על בעל הרישיון חובות אמון וזהירות, המחייבות אותו לפעול  הוא  ו המובנים בין איש המקצוע ללקוח  

וליכולותיו הכלכליות.   הייחודיים  ורק לטובת הלקוח, תוך התאמת השירות לצרכיו  תכלית החובות אך 

שכן שירות כזה אינו יכול ממהותו להיות שירות חד פעמי. כמו  של ניהול תיקים לפי חוק הייעוץ    שירותההוראה אינה עוסקת ב   1
עיסוקו של תאגיד מורשה לניהול  מגביל את  חוק הייעוץ    ן שכביחס לנכסים אלטרנטיביים    שירות של ניהול תיקים כן לא ניתן לתת  

השקעות ביחס    שיווקרק שירותים של ייעוץ השקעות או  לתת    למעשהכאמור,    לתאגיד  ומאפשרתיקים לנכסים בתחולת החוק  
  אליהם, במסגרת עיסוקו הנוסף במתן שירותים אלו.

נוסח להערות ציבור

  29/05/2026-עד להערות ותגובות תתקבלנה 

, עו"ד הילה פיילכנפלד זיידנשטדטעו"ד אריה  אנשי קשר:  

 ArieS@isa.gov.il  , HilaF@isa.gov.ilדוא"ל: 

להנחיות שפרסמה הרשות בעניין קביעת אסדרה, לרבות בנוגע להערות ציבור,  

  ראו כאן

mailto:ArieS@isa.gov.il
mailto:HilaF@isa.gov.il
https://www.new.isa.gov.il/nav-index/supervised-legislation/regulation-principles
https://www.new.isa.gov.il/nav-index/supervised-legislation/regulation-principles
https://www.new.isa.gov.il/nav-index/supervised-legislation/regulation-principles
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שקיפות מלאה לגבי סיכונים ועלויות,   הבטיחלגן על הציבור מפני ניגודי עניינים,  היא לההקבועות בחוק  

 ניצול של חוסר ידע מקצועי בשוק ההון.  ולמנוע

 : פעמי חד שירות 

 הלקוח:צרכים המשתנים של הנובעים מה לשני מסלולים עיקריים שירותניתן לחלק את מתן ה

אחר    סדורעוקב באופן    בעל הרישיוןשירות המבוסס על ליווי ארוך טווח, במסגרתו    הוא  מתמשך  שירות

ביצועי תיק ההשקעות ושינויים בתנאי השוק. השירות כולל עדכונים שוטפים והתאמת הרכב ההשקעות  

בשונה    מטרות הפיננסיות ורמת הסיכון של הלקוח.לכל העת  מותאם  לאורך זמן, כדי לוודא שהתיק  ללקוח  

 שירות בהמעוניינים  מתמשך,    שירותשאינם לקוחות  מיועד ללקוחות  שירות ה  הוא  פעמי  חד  שירות  מכך,

ספציפית.   זמן  לנקודת  , אך ת השקעההמלצללקוח  התהליך מוגשת  סיום  עם    ,זהמסוג  בשירות  ממוקד 

על   החלטת ההשקעהם עם ביצוע הפעולה או קבלת  מימסתייעם נותן השירות  הקשר המקצועי  השירות ו

   .ידי הלקוח

הבנה ומודעות הלקוח לכך שהוא מקבל שירות חשש אחד הוא היעדר  ,  פעמי  חד  שירות כאשר ניתן ללקוח  

הלקוח לא יקבל שירות מותאם כפי צרכיו. בנוסף, חשש שני הוא כי  .  שאינו מתמשך על כל המשתמע מכך

המחויבות שחש בעל הרישיון כלפי העדר יחסים מתמשכים בין בעל הרישיון ללקוח מעורר את החשש כי  

עלולה להיות מופחתת וכי השירות יהיה בעל סממנים שיקרבו אותו לתהליך של   ,הלקוח לדאוג לטובתו

 בת הלקוח היא העיקר.  בו טומכירה של מוצר ולא של מתן שירות 

  מתמשךבמתן שירות  ולחלק מלקוחותיו  חד פעמי  שירות  מתן  ב  במקבילעשוי לעסוק  בעל רשיון  מאחר ש

לקוחותיו של  חשיבות  לחלק אחר  קיימת  השירותיםלקוח  כל  בפני  לייצר אבחנה  ,  סוגי  ל  ,בין   קייםכדי 

יצוין, כי כאשר בעל    .יתו ילהטעמנוע אפשרות  תיאום ציפיות עם הלקוח ביחס לשירות שהוא צפוי לקבל ול

פעמית. -רשיון מעניק שירות מתמשך ללקוח יתכן שיציג ללקוח או ידון עימו באפשרות השקעה שהיא חד

 במקרה כזה, גם פעילות כאמור תיחשב כחלק מהשירות המתמשך של אותו בעל רישיון. 

 : אלטרנטיביים  נכסיםל  בנוגע  שירות 

הסדר השקעה משותפת השירות שהוא נותן נוגע להחובות על פי חוק הייעוץ חלות על בעל רישיון גם כאשר  

נוגע ב  וכך גם  שאינו מוצע לציבור בישראל או בחו"ל על פי תשקיף או מסמך הצעה דומה שקיבל היתר כדין

  בבורסה בישראל או מחוץ לישראל או בשוק מוסדר מחוץ לישראלניירות ערך שאינם רשומים למסחר  ל

" כאמור  2. "(אלטרנטיביים  נכסים)להלן:  השירות  מתן  היתר,  חלות  ,על  כלפי  חובות    בין  וזהירות  אמון 

 מידע   איסוף  לרבות,  וההוראות מכוחו  בחוק  קבועכהתאים את השירות לצרכי הלקוח  החובה להלקוח,  

מהלקוח    שאינהמגבלת התמריצים הנוגעת לתמורה  ,  ויעדיו  הפיננסי  מצבו,  וניסיונו  הלקוח  ידע  על  מספק

 .  ועוד הקבועה בחוק הייעוץ

בסיכונים הנובעים מסוג הנכסים לגביהם הוא ניתן, ובהם    ךכרו  אלטרנטיביים  נכסיםל  ביחסהניתן    שירות

 ים תפעולי  לכשליםסיכוני נזילות, העדר שקיפות ופיקוח, קשיים בביצוע הערכת שווי וסיכונים מוגברים  

  קיים פוטנציאל סיכון מוגבר   מסוג זהירות  שב  הלקוח,לאור כל אלו, נמצא כי עבור  .  ונאותה פוטנציאל ל ו

 . שהלקוח לא יקבל שירות המותאם לצרכיולכך 

 
 .  ( , פלונית )חסוי( נ' מדינת ישראל25968-03-11עש"א )ת"א( פלונית ) לפסק דיןזאת בהתאם  2

https://www.nevo.co.il/psika_html/mechozi/ME-11-03-25968-44.htm
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  לניגוד עניינים למול המוגבר  והפוטנציאל  הסיכונים  לצמצם את    שמטרתוטיוטת הוראה זו קובעת מתווה  

חד שירות  או ביחס ל אלטרנטיביים    ביחס להשקעה בנכסיםהאפשריים בהסתייעות בבעל רישיון  היתרונות  

 .  בעיקר בהשוואה לביצוע פעילות זו ללא הסתייעות כאמור, פעמי

כדי לגרוע מכל הוראת דין אחרת. בפרט, אין בה  ואין  הוראות חוק הייעוץ  חלה בצד  הוראה זו  כי    יובהר

משותפת   השקעה  הסדרי  או  ערך  ניירות  להצעת  בנוגע  בדין  הקבועות  מהמגבלות  לגרוע  כדי  זו  בהוראה 

בשנים    שונים  מקרים  3המותרת לבעלי רישיון חייבת להיעשות במסגרת מגבלות אלה. לציבור, והפעילות  

חיזקו את הצורך לבחון את המאפיינים של שירות ביחס לנכסים אלטרנטיביים ושל שירות חד   האחרונות

פעמי ולזהות את פוטנציאל ניגודי העניינים הגלומים בהם שעלולים להביא לפגיעה בלקוח ולכך שהלקוח  

העדיפו    יקבל את השירות המותאם כפי צרכיו. בביקורות שנערכו על ידי הרשות נמצא כי בעלי רישיוןלא  

ולכאורה   לקוחותיהם  טובת  על  האישי  עניינם  שירות  את  ואינו  שאינוהעניקו  צרכי    מקצועי  את  תואם 

מהמקרים שנמצאו חלק    בעלי הרישיון לפי החוק.הבסיסיות החלות על  חובותיהם  ל  בניגודזאת    ,הלקוח

מיישום התובנות ממצאי הביקורות כאמור  בהליכי אכיפה. כחלק  כיום  ביקורות אלה מצויים    במסגרת 

פורטת הראוי    ומבהירה   ההוראה  היישום  אופן  הוראות  והדרוש  את  לשירותייהי  חוקשל  ביחס   םעוץ 

על בעל הרישיון    טלותלעמוד בחובות המו   על מנת,  ביחס לנכסים אלטרנטיבייםובאופן חד פעמי    הניתנים

 . לפי החוק ממילא

 

 ההוראה  .ב

 כללי –פרק א' 

 בהוראה זו: .1

בירור צרכים" )נוסח חדש   -"  הוראת  הלקוח  והנחיותיו של  צרכיו  לבירור  רישיון בקשר  לבעלי  ההוראה 

 4(, או כל נוסח שיחליף אותה.2021

 לחוק הייעוץ.  1כהגדרתם בסעיף  –" יםפיננסי יםנכס"

שאינו מוצע לציבור בישראל או בחו"ל על    אחר  נכס פיננסיאו  הסדר השקעה משותפת    -"  אלטרנטיבי  נכס"

הצעה דומה שקיבל היתר כדין, וניירות ערך שאינם רשומים למסחר בבורסה בישראל   פי תשקיף או מסמך

  ;או מחוץ לישראל או בשוק מוסדר מחוץ לישראל

 . ללקוחאו שיווק השקעות השקעות ייעוץ שירות  -" שירות"

 .שאינו שירות מתמשך השקעות שיווקאו השקעות ייעוץ מתן שירות  -" שירות חד פעמי"

 

 התאמת השירות ללקוח  – 'בפרק 

השירות ניתן אם    בין,  פעמי  חד  שירות  שלאלטרנטיבי או    נכסהמתייחס ל  שירות  של  ,ללקוח  ההתאמ .2

וזאת טרם מתן השירות ובמהלכו,    ,יעוץילחוק ה  12לפי הוראות סעיף    תיעשה,  דיגיטלי  או באופן פיזי  

 בתוך כך,  .חלקוהלצרכי    םהתאמתו  ,ועלות  לרבות  מאפייני השירות  ,הנכסמאפייני  ב  התחשבות  תוך

 ומאפייני   ייחודיות  ואת  האלטרנטיבי  הנכס  מאפייניבעל הרישיון יציג ללקוח באופן פשוט וברור את  

 
 [ 2024 נובמבר  ועמדת אינטגרל בעניין ה עמד] בין היתר עמדות סגל הרשות שפורסמו בעניין זה ובהן   ראו 3
 קישור להוראה  4

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_mutualfunds_asset_library/MutualFunds_pdf_pages-630210e236a26/EMDATSEGEL.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-62bd445f910eb/staf_opinion_1811242.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-62bd445f910eb/staf_opinion_1811242.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_consultants_marketers_asset_library/consultants_marketers_pdf_pages-62f0dc25294e0/Clarificationofneeds.pdf
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מירב המאמצים על מנת לוודא שהלקוח הבין את    לעשות  רישיוןהעניין. על בעל    לפיהשירות החד פעמי,  

היותו שירות שאינו   משמעות את  ,  פעמי  חד  בשירות  מדובר  כאשרהסיכונים הכרוכים בו ו  ,מהות השירות

 מושכלת   החלטה  לקבל  יוכל   הלקוחש  מנת  על ,  פעמית   חד  במתכונת  השקעה  להמלצת  וממוקד  מתמשך

 .השירות בבחירת

כאשר השירות הוא לגבי נכס אלטרנטיבי, ויתר על כן כאשר השירות הוא שירות חד פעמי לגבי נכס  

ביתר שאתבעל הרישיון  אלטרנטיבי,   זה,   נדרש  בנכס מסוג  לקבל שירות  לבחון את התאמת הלקוח 

עליו זה  הכשרתו    ובכלל  הלקוח,  של  הפיננסית  ההבנה  במידת  בהווה  להתחשב  עיסוקיו  המקצועית, 

 .ובעבר, ניסיונו בפעילות בשוק ההון וכיוצא בזה

 

 נכסים אלטרנטיביים ביחס ללמתן שירות  ייעודיותחובות  -פרק ג' 

   במצטבר:  התנאים הבאים  בהתקיים  רק,  אלטרנטיביים  נכסיםביחס לשירות  ללקוח    יעניקבעל רישיון   .3

יובהר, כי   .אלטרנטיביים ולא רק ביחס לנכס אלטרנטיבי יחידלמגוון נכסים  ביחס    ןיינתשירות  ה 3.1

 ;בעל הרישיון רשאי לתת שירות גם ביחס לנכסים שאינם אלטרנטיביים

הרשיון   3.2 ההמלצה  יםנכסהאת    נתחיו  בחןי בעל  בסיס    נשוא  נאותות  על  ובדיקת  יסודית עדכנית 

("Know your product"  ,)  מקצועית לגבי מהות הנכסבסס הבנה  יו,  מתן השירותסמוך למועד . 

   :לכל הפחות את אלהבתוך כך יבחן 

 , לרבות:ותכונותיו הנכסמבנה  3.2.1

 סוג הישות משפטית )שותפות מוגבלת, חברה בע"מ וכד'(; 3.2.1.1

הצעה מיועד ל האם  מגבלות על הצעת הנכס בישראל ככל שישנן,  סטטוס רגולטורי ) 3.2.1.2

 וכד'(; בלבד כשיריםללקוחות 

 הנכס;מדיניות ההשקעה של  3.2.1.3

 סוג משמורת כספי ההשקעה ו/או הנכסים )חשבונות בנק, רישום בטאבו וכד'( 3.2.1.4

 אלי, מס רווח הון, חשיפה לכפל מס וכד'(; יחשיפה למס )מיסוי ר 3.2.1.5

על עליית ערך    תמתבססשהתשואה  רכיבי התשואה )האם הנכס מייצר תזרים או   3.2.1.6

 וכד'(;( Hurdle Rateפרטי משוכת התשואה ) ,בלבד

 לרבות:  ,נכסוניתוח הסיכונים הכרוכים בזיהוי  3.2.2

 גובה המינוף )מה אחוז החוב מתוך סך הנכס וכד'(;  3.2.2.1

 דרגת השעבודים ותנאיהם וכד'(;, בטוחות )האם קיים נכס פיזי כבטוחה 3.2.2.2

מתן    בגיןהמשולמות    העמלותכל    לרבות  )ראשוניות ושוטפות(  נכסההשקעה בבחינת עלויות   3.2.3

 . לרבות: שירות בגינו ללקוח

 ;(Management Fees)גובה דמי הניהול השוטפים  3.2.3.1

 ;( Performance Feesגובה דמי ההצלחה ) 3.2.3.2

 . לרבות:ואפשרויות היציאה ממנו נכסבחינת נזילות ה 3.2.4

 תקופת נעילה )לכמה זמן וכד'(;  3.2.4.1
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 וכד'(;, האם קיים שוק משני ,נקודות יציאה )האם יש אפשרות לפדיון מוקדם 3.2.4.2

 ארוך וכד'(;, אופק ההשקעה )האם לטווח קצר 3.2.4.3

 לרבות:  .נכסהגורמים המנהלים את המקצועית של בחינת איכות ויכולת  3.2.5

 הניסיון של המנהל והיזם;  3.2.5.1

 ;התנאים הנוגעים להשקעה זוו בהשקעהעצמו  מנהל ההשקעההיקף השתתפות  3.2.5.2

המהימנות  בחינת   3.2.5.3 את  המנהלים  לרבות  נכסהגורמים  עבר  ,  של אירועי 

 . ד' בקשר עם נכסים שנוהלו על ידםעצירת פדיונות וככגון  תלונות/תביעות/אירועים  

הרישיון   3.3 )מציא  יבעל  הפרטית  ההנפקה  מזכר  את   Private Placement Memorandumללקוח 

(PPM)  )מתורגם לעברית ככל שאינו בעברית במקור, הכולל גם תקציר המפרט את ביחס לנכס ,

 לעיל.   2.2מאפייני הנכס, כמפורט בסעיף 

בעל הרישיון  בצע  ישיתעד בהקלטה כל אינטראקציה    אלטרנטיבי  נכס  לגבי  שירות  בעל רישיון המעניק .4

 ים ניתנ  וההקלטות כאמור יהיוהתיעוד   לאחריו.וו  במהלכהשירות,  טרם מתן    ,עם הלקוח  או מי מטעמו

ללקוח  ימסרו  ו  לאמצעי בו נעשה שימוש  , בהתאםולאחזור בכל עת במהלך שבע שנים מעת שהתקיימ

   לפי בקשתו.

ימסור ללקוח את פרטי הגורמים מהם יוכל הלקוח   אלטרנטיבי  נכס  לגביבעל רישיון המעניק שירות   .5

אודות האופן בו על הלקוח על  פרטים  , ועמםשוטף על אודות ההשקעה ודרכי ההתקשרות  לקבל מידע  

 . לפעול לשם מימוש חלקי או מלא של נכס ההשקעה

לפי העקרונות   את הנכס האלטרנטיבי  נטרל  משיךי  אלטרנטיבי  נכס  לגביבעל רישיון המעניק שירות   .6

שינויים משמעותיים הנכס. ככל שיעלו  אותו    לגבי  שירותממשיך במתן  כל עוד הוא    2.2בסעיף  המנויים  

לרבות כתוצאה משינוי בסיכון   ,ובכלל זאת בסיכונים הכרוכים בהשקעה בו של אותו הנכס    במאפייניו

בסמוך  וזאת    נתן שירות ביחס לנכסלעדכן בכך את הלקוחות להם    בעל הרישיון  יהיה על  מנפיק הנכס,

   .לבעל הרישיון הדבר למועד בו נודע 

 

   חד פעמילמתן שירות  ייעודיותחובות  -' דפרק 

   במצטבר: התנאים הבאים בהתקיים רק,  חד פעמישירות ללקוח  יעניקבעל רישיון  .7

באופן שלא יהיה פרט הנוגע  שהוא מספק  אבחנה אפקטיבית בין סוגי השירותים    בעל רישיון ייצר 7.1

השירות   שלמאפייני  כך  הלקוח,  את  להטעות  ביכולתשעלול  סוג   הלקוח  יהיה  מהו  בנקל  להבין 

 השירות הניתן לו. 

חד 7.2 של  -פעולה  רישיון  פעמית  מאותו בעל  כחלק  תיחשב  מתמשך  שירות  לו  מספק  שהוא  ללקוח 

 שירות מתמשך. 

עמו   7.3 וההסכם  הלקוח  של  הצרכים  בירור  פעמי   ייעשותהליך  החד  השירות  למאפייני  בהתאם 

 עקרונות הקבועים בהוראת בירור צרכים. לו

את  המפרט  ,  כתבוב   פה  עלבם הלקוח הסבר  הסכם ע בכלול במסגרת בירור הצרכים ויבעל רישיון   7.4

מתמשךהשירות  המהות   באופן  שניתן  שירות  לעומת  הייחודיים  ומאפייניו  פעמי  כי חד  יוודא   ,

 נושאים אלו: בין היתר,  ההסבר יכלול    .הלקוח הבין את תכני ההסבר ויתעד את אישור הלקוח לכך



 
 

6 

 

כי השירות   7.4.1 בעל הרישיון  פעמי  הודעת  וממוקד  החד  השקעה אחת או  בהמלצת  מוגבל 

 ת;ומסוימ ותבנוגע להשקע באותו מועדהשקעה הניתנות  המלצותמספר 

 אינו כולל עדכון תקופתי של צרכי הלקוח;החד פעמי השירות הודעת בעל הרישיון כי  7.4.2

אינו כולל מעקב שוטף אחר פעולות ההשקעה החד פעמי  השירות    הודעת בעל הרישיון כי 7.4.3

יתייחס להמשך התאמתו לצרכי השירות לא  , ועל כן  לאחר מתן השירות  הלקוח   שיבצע

 ;הלקוח בעתיד 

הודעת בעל הרישיון כי אינו מבצע מעקב עבור הלקוח אחר תיק ההשקעות שלו או נכס   7.4.4

כן   לעשות  נדרש  הלקוח  וכי  ההמלצה  נשוא  האמור,   באופןההשקעה  אף  על  עצמאי. 

סעיף   להוראות  פעמי    -  לעיל  5בהתאם  חד  בשירות  שמדובר  ביחסככל  לנכס   הניתן 

אלו נטר נכסים  ל  משיךמחויב לה  בעל הרישיוןללקוח כי  יודיע בעל הרשיון    ,אלטרנטיבי

הוא   עוד  שירותכל  לגביהם  הלקוח    נותן  את  שיעלו  ולעדכן  משמעותיים ככל  שינויים 

 ; בתקופה זו אותו הנכס ובכלל זאת בסיכונים הכרוכים בהשקעה בו במאפייניו של  

של בעל הרישיון   והליווי המתמשך השוטף  הסיכונים הנובעים מהיעדר המעקב  פירוט   7.4.5

 במתן השירות החד פעמי; 

 

 אלטרנטיביים  נכסים לגבי שירות  ובמתן פעמי חד שירות  במתן סיכונים וניהול זיהוי -' הפרק 

שירות    רישיון  בעל .8 זוהמעניק  להוראה  ו,  בהתאם   תו עמיד  להבטחת  , פנימיות  בקרות  יפעיליקים 

יאתר את    בעל הרישיון.  בפועל  קיום הדרישותינקוט אמצעים לניטור  לצורך כך גם  ו  הוראה זו  בדרישות

הסיכונים ללקוח, יקבע תהליכים ובקרות להתמודדות עם הסיכונים שאותרו ויטמיע נהלים להסדרת 

 :לכך על בעל הרישיון להתייחס לכל הפחות גם לאלה בשלבים השונים בהתאם אלו.

 :סיכונים ללקוח זיהוי 8.1

 ;חוסר הבנת הלקוח את מהות השירות ומשמעותו 8.1.1

 ; לצרכי הלקוחהעדר התאמה של השירות  8.1.2

 השירותיםקבלת  ל   לקוחותלהפניית  שאינם בעלי רישיון,  חוץ או בעובדים    שימוש בגורמי 8.1.3

 ;בעל הרישיון מ

 :עם הסיכונים שאותרו התמודדותתהליכים ובקרות ל 8.2

 לעיל; פרקים ג' וד' אמצעים לעמידה בדרישות שפורטו תחת  8.2.1

גורמים   8.2.2 מול  בהסכמים  מחייבות  הוראות  לקוחות הטמעת  גיוס  או  בהפניה  העוסקים 

הרישיון  מנת    לבעל  יעלועל  לא  הייעוץ  שאלו  חוק  לפי  השקעות  שיווק  או  ייעוץ  ,  כדי 

 ואמצעים לפיקוח אחר יישום ההוראות;

  :נהלים מסדיריםקביעה, הטמעה ויישום של  8.3

מתן   8.3.1 את  שיסדיר  ייעודי  אשר  הנוהל  ולסיכונים שירות,  הפעילות  למאפייני  יותאם 

 דנן;כמפורט בהוראה  ה, ובהתאם לדרישותהכרוכים ב

 על מנת לוודא ,  נוהל המסדיר את ההתקשרות עם גורמים המפנים לקוחות לבעל הרשיון 8.3.2

 . על ידי הגורם המפנהשיווק השקעות לפי חוק הייעוץ  ייעוץ או  כדי    לא תעלה  ההפניהכי  
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 הוראות מעבר ותחילה -' ופרק 

 מיום פרסומה. שלושה חודשים בתוםהוראה זו תחילתה של  .9

אשר ביחס לנכסים אלטרנטיביים    מתמשך  שירות  מעניקבעל רישיון שמועד התחילה של הוראה זו על    .10

 .פרסומהממועד  חודשים עשרשנים  בתום יהיה , פרסום ההוראהערב הוצעו 

שנים מיום   10, תתבצע בתום  2021–לחוק עקרונות האסדרה, התשפ"ב  36בחינה ראשונה של הוראה זו לפי סעיף    .11

 תחילתה.

 

 




