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ם   ו רס פ ת  ו קב ע ב ת  ו ב ו ש ת ו ת  ו ל א י  ש א נ ף  ת י ע ס י  פ ל י  ל ל כ ה ר  ית ה ק  49ה ו ח ל א 

רך  ע ות  ר י י ם    נ ו י 2מ ר    7 ב מ צ 2בד 0 1 8 

 ' ס ת  מ י צ תמ ב לה  א ש ה ן  כ ו ת  ת ו ש ר ה ל  סג בת  ו ש ום  ת ס ר פ ך  י ר א  ת

ש   . 1 י ג ה ל ן  ת י נ י  ת מ ד  ע

ף   עי ס י  פ ל ר  ת י ה ל ה  ש ק ב

4 ת  9 רא ו ה ל אם  ת ה ב א 

י   נא ת ב ה  ע ו קב ה ר  ב ע מ ה

י  ל ל כ ה ר  ת י ה  ה

י   נא ת ב ה  ע ו קב ה ר  ב מע ה ת  א ר ו ה ל ם  א ת ה ב

ף   י ע ס י  פ ל י  ל ל כ ה ר  ת י ה 4ה 9  : ן ל ה ל ( א 

ר "  ת י ה י   ה לל כ (  ה ר  " ת י ה לת  ב ק ל ה  ש ק ב ל  ע

ך   ו ת ת  ו ש לר שת  ג ו מ ת  ו י ה ל י  ל ל ם    4כ י ש ד ו ח

ר   ו ס י א ה ר  ש כא  , ר ת הי ה ח  ס ו נ ום  ס ר פ ם  ו י מ

ף   ק ו ת ל נס  כ י תר  י ה א  ל ל ל  ו ע פ ם    6ל י דש ו ח

א   ל ה  נ ו פ ה ם  ר ו ג ה ו דה  י מ ב  . ו מ ו ס ר פ ר  ח א ל

תו   קש ב ל ה  נ ע מ ל  ב י תם  ק ו א ם  ו ת   6ב

ד   ע ל  ו ע פ ל ך  י ש מ ה ל ל  כ ו י א  ו ה  , ם י ש ד ו ח

י   ל ל הכ ר  ת י ה ה  . ה קש בב ה  ט ל ח ה ת  ל ב ק

ם  ס ר ו 3  –   ב   פ ר    0 ב צמ ד 2ב 0 1 תאם  8 ה ב  .

ם   ו ת מי ו ש ר ל ה ג ת ס ע ד ו ה 1ל ל    6 י ר פ א 2ב 0 1 9  

ת   רא ו ה ף  ק ו ת ב ש  ד חו ת  ב ה  כ ר ו א ה  נ ת י נ

ת   ש ג ה ל ן  ו ר ח א ה ד  וע מ ה ך  יכ פ ל  . ר ב ע מ ה

וא   ה ר,  עב מ ת ה א ר ו בה ד  מ ו ע ן ה פ ו א ב  , ה ש ק ב

3 י    0 א מ 2ב 0 1 א  9 ל ל ל  ו ע פ ל ר  ו ס י א ה ר  אש כ  ,

ב   ף  וק ת ל ס  נ כ י ר  ת י 3  – ה י    0 ל ו י 2ב 0 1 9 . 
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ר   . 2 ה אש ר ה ז ס ר ו ל ב ם ע א ה

י   ב ת כ מ ר  עב ב ה  ל ב י Noק  

A c t i on    ת רו י י נ ות  ש ר מ

 "  : ן ל ה ל ( ך  ר ת ע ו ש ר (  ה "

ל   ה נ ל ר  ו ס י א ן  י י נ ע ל

ן   ו ישי ר לא  ל ה  ס ר ו ב

ל  א ר ש י ף    ב י ע ס ן  י י נ ע ,  45ל

ה  ל יב ק ש ו  י  ה   א לפ ר  ית

ף   י ע 4ס ת  9 כע ש  י ג ה ל  , א

ת   בל ק ל ה  ש חד ה  ש ק ב

 ? ר ת י  ה

ת   יד מ ע ת  א ח  י בט ה ל ת  נ מ ל  ע  . ן ם  ה כ י מ ר ו ג

אל  ר ש י ם ב י ל ע ו פ י    ה פ י ל ל ל כ ר ה ת י ה י ה נא ת ב

ף   י ע 4ס ח 9 " שכ ת ך ה ר ות ע ר י י ק נ ו ח 1- א ל 9 68  

 "  : ן ל ה ל ק ) ו ח ,  ה ) של  " ה  א ל מ ה  נ ו מ ת ג  י צ ה ל ו

  , תר י ה ת  ח ת ל  א ר יש ב ם  י ל ע ו פ ה ם  י מ ר ו ג ם  ה ג

ר  ת י ה ר  ב ע ב ו  ל יב ק ש ם  י מ ר ו ף    ג י ע ס י  פ 4ל   א 9

י   ב ת כ מ ו  Nא o  A c t i o n  ש י ג ה ל ם  י רש ד נ  ,

 . ר ת הי ת  ל קב ל ה  ש חד ה  ש ק    ב
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י   . 3 לפ תר  י ה ת  ל ב ק ם  א ה

ף   י ע 4ס ת  9 תר י י מ ק  ו ח ל א 

ה   קש ב ת ב ו נ פ ך ל ר ו צ ת ה א

ה   רס ו ב ן  ו י ש י ר ת  ל ב ק ל

ף   י ע ס י  פ 4ל ק. 5 ו ח ל  ) א ( 

סבר   ה ה י  ר דב ב ש  ר פו מ ב תב  כ נ ש י  פ כ  . א ל

ף   י ע ס י  לפ י  ל ל כ ה ר  ת י ה ה ח  ס ו נ 4ל 9 : וק ח ל  א 

ה   ר ז ה  רס ו ב ל  ש ק  ו ו י ת ש ו ל י ע פ ל ע  ג ו נ ה ל  כ ב "

ף   י ע ס ב ע  קבו ה ר  ו ס י א ה ה,  מ צ ע 4ב ל  9 ח א(  (

ף  וס נ ף    ב י ע בס ע  ו ב הק ר  ו ס י הא ל  4ע א(  5 (
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ך   ר ע ת  ו ר י י נ ל ר  ח ס מ ת  כ ר ע מ ל  ה נ ל ק  ו ח ל

ר   י ה ב ה ת  ו ש ר ה ל  ג ס  . ן ו י ש י ר א  ל ל ל  א ר ש י ב

נ  פ ל  ל כ כ י  כ ר  ב ע חר  י ב ס למ ת  כ ער מ ל  ש ה  י

ים   ע י שק מ ל ה  מ ע ט מ י  מ ו  א ך  ר ע ת  ו ר י י נ ב

ה  י ו עש ם  י י ל א ר ש ת    י כ ר ע המ ל  ש ה  ק י ז ר  ו צ י ל

ה   רס ו ב כ י  ו ש י ר ב  י חי י ש ן  פ ו בא ל  א ר ש י ל

 " . . . ל א ר ש י  ב

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת הי ת  ל ב ק ל ה  קש ב ן  כ 4ל א  9

ל   ו ל ס מ ה  נ י א ק  ו ח י ל פ ו ן    חל ו י ש י ר ת  ל ב ק ל

ת   ל ב ק ת  ש ר ו ד ו  ת ו ל עי פ שר  א וף  ג ו  , ה ס ר ו ב

ל   ו ע פ ל ל  ו כ י ו  נ י א  , ראל ש י ב ה  ס ר ו ב ן  ו י ש י ר

 . ה ז כ ן  ו י ש י ר א  ל  ב

עת   .  4 צ ה ם  א י  ה ות ר י ש

ך   ער ת  ו ר י י נ ב  ' אז ר ק ו ר ב

ת   רכ ע במ ם  י חר ס נ ם  נ י א ש

ך   ער ת  ו ר י י נ ב ר  ח ס מ ל

ף   עי ס י  פ ל תר  י ה ב ת  ב י י ח

4 9 ?  א

ף   י ע ס רת ב ד ג ו ך מ ר ות ע ר י י נ ר ב ח ס ת למ כ ר ע מ

4 4 "  : ן מ ק ל ד כ ק  ו ח ל א  ת ל רכ ע ב   מ ת   ר י ד ד   צ

ה  ת ו ע צ מ א ב ל   ש ה נ ר   מת ח ס ת   מ ו יר י נ ך   ב ר ,  ע

ך  ר ד ל   ב ת   ש ש ג פ ת   ה ו ד ו ק ה   פ י י נ ת   ק ו ד ו ק פ   ו

ה  ר י כ ל   מ ת   ש ו ר י י ך   נ ר ל   ע ו ל כ ש ת   ו ו א ק ס ן   ע י   ב

ים  נ ו ם   ק רי כ ו מ ל   ו ת   ש ו ר י י ך   נ ר לת ,  ע ע ו פ   ה

א  ל לת   ב ע פ ל   ה ו ק י ת   ש ע ל ,  ד י   ע לים   פ ל   כ

ו  ע ב ק נ ש   ש רא " מ . 

ת   ו ל ל נכ ש ר  ח ס מ ות  מ ור פ ט ל פ ל ת  ו א מ ג ו ד

ן   ה ך  ר ע ת  ו ר י י נ ב ר  מסח ל ת  כ ער מ ת  ר ד ג ה ב

כ  ות  ר ד ס ו המ ת  ו מ ר ו פ ט ל R  - פ e gu l a t e d  

M a r k e t s   ו -  M TF s    , י פ ו ר י א ה ד  ו ח י א ב

ות כ  ר סד ו מ ת ה ו מ ר ו פ ט ל פ E  - ו x ch a n g e s    ו –  

A T S s   .ת י ר הב ת  ו צ אר  ב

ף   י ע ס ב ע  ו ב ק ה ר  ו ס י א 4ה ע 9 צ ה ל  ע ל  ח   ה א 

ן   ת מ ת ל ו ע צ מ א ך ב ר ת ע ו ר י י נ ר ב ח ס י מ ת ו ר י   ש

ה   ל ן  י שא ך  ר ע ת  ו יר י נ ב ר  ח ס מ ל ת  כ ר ע מ

  . ל רא יש ב ה  ס ר ו ב ן  ו י ש י ים  ר ע צ ו מ ש ל  כ כ

ים   ר ח ס ם נ נ י א ך ש ר ת ע ו ר י י נ ר ב ח י מס ת ו ר י ש

חר   ס ת למ כ ער ת מ ר ד הג ת ב ו ל ל נכ ת ה ו כ ר ע מ ב

ים   נ ת י נ ם  נ י א ר  ח ס מ ה י  ת ו ר י ש ך  ר ע ת  ו ר י י נ ב

  , ך ער ת  ו יר י נ ב ר  ח מס ל ת  כ ער מ ת  ו ע צ מ א ב

ף   י ע ס י  פ ל ר  ית ה ב רך  ו צ ן  י א ן  כ ל 4ו א.  9

מ  בא ן  י א  , ם ל ו א ת  ו ו ב ו ח מ ר  ו ט פ ל י  ד כ ר  ו

ל   ע ל  ו ח ל ת  ו י ו ש שע ת  ו ר ח א ת  ו ל ב ג מ ו

ה   ל א כ ן  ה ב ו  , רך ע ת  ו יר י נ י  נ י ד י  פ ל ת  ו ל י ע פ ה
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 .solicitationבדינים זרים ישנן הגבלות דומות על  1

ל   ש ר  ו ב י צ ל ה  ע צ ה  , חר ו ס ת  ו ר י ז ל ת  ו ע ג ו נ ה

ץ   ו ע י י ת,  ו נ מ א נ ת  ו נ קר ת  ע צ ה ך,  ר ע ת  ו ר י י נ

ם.   י ק י ת ל  ו ה י נ ו  א ת  קעו ש ה ק  ו ו י ש  , ת ו ע ק ש  ה

ק   . 5 ספ ל י  שא ר ר  ז ף  ו ג ם  א ה

ה   פנ ש ל,  א ר ש י ב ם  ד א ל

ל  י  א ות ר י ש  , ו ת מ ז ו י ב ו  י

ו   א רך  ע ת  ו ר י י נ ב ר  ח ס מ

  , לה א ם  י ת ו ר י ש ו  ל ע  י צ ה ל

ף   עי ס י  פ ל ר  ת י ה א  ל ל

4  ? א 9

ף   י ע 4ס ר  9 ו ס י ע א ב ו ת א ק ו נ פ ע ב   ל צ ן    ה ה מת ל

ך  ר ע ת  רו י י נ ב ר  ח ס מ י  ת ו ר י ת    1, ש ו ע צ מ א ב

ך  ר ע ת  ו ר י י נ ב ר  ח מס ל ת  כ ר ע ה    , מ נ י א ש

ת  ל ה ו נ ה   מ ורס ב י  ד י ן    ב ו י ש י ר ת  ל ע ב (

 ) ל א ר ש י אם  ב א  ל א ן ,  ית ש    נ א ר ב  וש י מ ר  ת י ה

  . ת ו ש ר  ה

י  נ ת  י פ ו ר י י נ ב ר  ח ס מ י  ת ו יר ש ן  ת מ ל ה  ע צ ה ב ה 

נ  פ ל  כ ה  ע שמ מ ך  ר ת  י ע ו ב ר ל ( ם  ד א ל ה  י

  ) ד י ג א ו ת ק   א ו ו י או    ש ן  י ר ש י מ ב  , ל א ר יש ב

ות   י נ פ ת  ו ע צ מ א ב ת  ו ב ר ל  , ן י פ י ק ע ב

ו   ב א ת כ ם ב י ומ ס ר , פ ל י י מ ת ב ו י נ , פ ת ו י נ ו פ ל ט

ל  ע ב  - ב ח ר ה ר  ו ב י צ ל ם  י י לל כ ים  מ ו ס ר פ  , ה פ

 , ים ש נ א ל  ש ת  מ י ו ס מ ה  צ ו ב ק ל ו  ת    א ו י נ פ

רת,   ו ש תק ב ם  י מ ו ס פר  , ם י נ כ ו ס ת  ו ע צ מ א ב

  . ות י ת ר ב ח ת  ו ת ש ר ב ו ט  נ ר ט נ י א ב ם  י מ ו ס ר  פ

י  נ פ ל  ע ר  ס ו א ו  נ י א ק  ו ח ם  י ה ד א ל  ש ה 

שה   בק ף זר ב ו ג ת ל י ד לע ב ת ה י מ צ ע ו ה ת מ ז ו י ב

  , רך ע ות  ר י י נ ב ר  ח ס מ י  ת ו ר י ש ו  נ מ מ ל  ב ק ל

ל   ל כ ף  ו הג ו  ת ו א ש ך  בכ ה  נ ת ו מ ר  דב ה ם  ל ו א

י  נ פ ל  כ ע  צ י ב א  ל  , ל רא ש י ב ל  ע ו פ ו  נ י ה  י א

ם   י מ ר ו ג בל  ל ג ו מ ה  י ה י ת  ו ר י ש ה ו  , ל א ר יש ב

נ  פ ה  ת ש ע נ ש ה  ז ם  י ל י ות ר י ש ת  ע צ ה ( ו  י ב לג ה  י

נ  פ ל ב  ש ח י ת ך  ש המ י  ות ר י ש ו  א ם  י ר ח ה  י א י

  . ) ר ית ה א  ל ל ה  ר ו ס א  ה

ה   ע י נ ן מ י ה א צ ו ב ק לק מ א ח ו זר ה ף ה ו ג ם ה א

אשר   , ו ה צ ו ב ק ם ל י כ י י ש ים ה ר ח ים א ר ק ו ר ב ש

ן   מת ל ה  ע צ ה ב ת  ו נ פ ל ו  כ י ש ימ ר,  ת י ה ו  ל ב י ק

ף   י סע י  פ ל ם  י ת ו ר י 4ש הם  9 ד  ו ע ל  כ  , ק ו ח ל א 

ם   י ת ו ר י ש ן  ת למ ה  צע ה ב ם  י נ ו פ ם  נ י י א ד י   ב

ם   י ת ו יר ש ה ן  מ ם  י ג ר חו ה ל,  א ר יש ב זר  ה ף  ו ג ה

ף   י ע ס ב ם  י ר א ו ת מ ת    7ה ו ל א ש ה ץ  ב ו ק ל

ת  ו ב ו ש ת ה ות  ו ר פש א ה ק  ו ו י ש י  ד י ל  ע ל  מש ל  ,

  . ר ז ה ף  ו ג ב ן  ו ב ש ח ח  ו ת פ  ל
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ו   . 6 ל ש  י ש ר  ז ק  נ ב ם  א ה

ו   א ל  רא ש י ב ת  ו ג י צ נ

ת   חר א ך  ר בד ק  ו ו ש מ ה

ם   אד ם ל י י קא נ ם ב י ת ו ר י ש

ע   צי ה ל י  שא ר ל  א ר ש י ב

ת   רו י י נ ב ר  ח ס מ י  ת ו ר י ש

ת   רכ ע מ ת  ו ע צ מ בא  , ך ר ע

ך   ער ת  ו ר י י נ ב ר  ח ס מ ל

ן   ו ישי ר ה  ל ן  י א ש

י   לפ ר  ת י ה לא  ב ל,  א ר ש י ב

ף   י ע 4ס 9  ?  א

י  נ פ  , ם ד ו הק ף  י ע לס ך  מש ה ב  . א ר  י ל ו מ א כ ה 

ל   א ר ש י ב  ) ד י אג ת ת  ו ב לר ( ם  ד א לא  ל ב ה  ר ו אס

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת י 4ה ם  9 א י  ט נ ב ל ר ה  ז ן  י א ו  , א

י   ות ר י ש ת  א ל  ב ק ל קש  י ב ש ח  ו ק ל ב ר  ב ו ד מ

  , ו ת מ וז י מ רך  ע ת  ו ר י י נ ב ם  י ר ו מ הא ר  ח ס מ ה

ע   י צ מ ו ל  א ר ש י ב ל  ע פו ה ף  ו בג ר  וב ד מ ן  כ ש

ות   ל י ע ר פ ו אמ ף כ ו ר ג ו ב . ע ל א ר ש י ם ב י ת ו ר י ש

  . ת רי ש פ ה א נ י א ר  ת י ה א  ל  ל

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

ע   . 7 צי מ ה ר  ז קר  ו ר ב ם  א ה

ר  ק ו בר י  ת ו ר י ל ש  ' ל  אז בע

ר  ת י ת    ה ו ח ו ק ל ר  ו ב ל  ע בע

ר  ת י ה ר    ה ית ה ל  קב ל ך  י צר

ף   י ע ס י  פ 4ל  א? 9

ים   ב ר ם  י ר ק מ ף  ב י ע ס י  פ ל ר  ת הי ל  ע 4ב א,  9

א   ו ה ו  ש א י  ל א ר יש י  א ק נ ב ד  י ג א  תא ו ה ר  ש חב

  : ן ל ה ל ( ב  י ב א ל  ת ב ך  ער ת  ו ר י י נ ל ה  ס ר ו ב ה

ש "  ב ח ו  " א  ) א  " ו ה לל  ש כ נ ה ר  ז קר  ו ר ב

ן   ט ק ף  י ע ס ב טת  ר ו פ מ ה ה  י ר ו ג ט ק (  1ב ג (

ף   י ע ס ב  ' ב ה  פ ו ל ח ,   2ל י ל ל כ ה ר  ת י ה ה י  א נ     לת

ו   י ת ו ח ו לק ל  ' ז א ר וק ר ב י  ות ר י ש ק  פ ס מ

ן   ת ו נ ה ר  ז קר  ו ר ב ת  ו ע צ מ א תר ב י ה ה ל  ע ב   ל

ערך   ת  ו ר י י נ ב ת  ו קא ס ע ע  ו צ י ב י  ת ו ר י ש

ץ   ו ח מ ך  ר ע ת  ו ר י י בנ ר  ח ס למ ת  כ ר ע מ ב

ת   ו ח ו לק ר  ו עב ל  א ר ש י ר ל ת י ה ה ל  ע רה  ב   . ב ק מ

ם  י ת ו ר ע שי י צ מ ר ה ר ז ק ו ר , ב ה ר  כ   ז ו מ על  א ב ל

ר  ת י ה ת    ה ו ח ו ק ל ר  ו ב ר ע ת י ה ה ל  ע ו    , ב נ י א

ף   י ע ס פי  ל ר  ת י ה ל  ב ק ל ש  ר ד 4נ ף  ב   א 9 ו פ כ

  : ם י ר טב צ ם מ י א נ ת י  נ ש  ל

ד  . א  י ג א ת י   ה א ק נ ב חש   , ה ב  ה ו  " קר  ה   א ו ר ב

ף   י ע ס ב ת  ט ר ו פ מ ה ה  י ר ו טג ק ב ל  ל כ נ ה ר  ז

ן   ט ף  1ק י ע ס ב ב'  ה  פ ו ל ח ל  ) ג י    2) א נ לת

י  ל ל כ ה ר  ת י ה ק    ,   ה י ז ח מ מ צ ע תר    ו ב י ה ב

ף   י ע ס י  פ 4ל  א. 9

ן   . ב  י ב הם  ם  י י ז ו ח ה ם  י ס ח י ה ו ת  ו ר ש ק ת ה ה

ר   ת י ה ה ל  ע ן  ב י ב ו ו י ת ו ח קו א  ל ל ו ן  ,  י ב

ת  ו ח ו ק ל ן  ל   ה י זר ה ב ה ר  וק ר ו    ב נ י שא

תר  י ה ב ק  י ז ח  .  מ

 

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

ם   ו י מ ן  ו כ ד ע

1 3 / 0 1 / 2 0 2 5 

 

 

ם  . 8 א ף    ה ו ע ג י צ ה ר   ש עב   ב

ת   רו י י נ ב ר  ח ס מ י  ת ו ר י ש

ף  ו ר   ג ו אמ ו    כ נ י י א שא ך   ר י ש מ ה ת    ל ו נ פ ל ו

ר  ש י ב ו  י ת ו ח ו ק ל תי  ל ו ר י ש ן  ת מ ל ה  ע צ בה ל  א
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ת   רכ ע מ ת  ו ע צ מ א ב ך  ר ע

ך   ער ת  ו ר י י נ ב ר  ח ס מ ל

י  א ה   ן ש ן   ל ו י ש י ה   ר רס ו   ב

ל  א ר ש י ק   ב י ס פ ה ת    ו ו נ פ ל

ת   בו ר ל ( ם  אד ל ה  ע צ ה ב

  ) ד י ג א י  ת נ לפ ל  א שר י ב

י   לל הכ ר  ת י ה ה ת  ס י נ כ

ך   שי מ ה ל ל  ו כ י ף  ק ו ת ל

י  ת ו ח ו לק ל ת  ו יר ש ת  ת ל   ו ו

ם  י מ י י ק ?   ה ל א שר י  ב

ף   י ע ס פי  ל ר  ת י ה לא  ל  , ר ח ס 4מ 9  , ק ו ח ל א 

ים   ו מס ה ת  ו ר י ש ב ך  שי מ ה ל ק  ר י  א ש ר א  ל א

תר,   י ה ל ה קף ש ו ת ו ל סת י נ י כ נ פ תת ל ל ל ח ה ש

  . ו מ ו י ס ד   ע

ת   . 9 קש ב רת  ג ס מ ב ם  א ה

ל   ע ר  י ה צ ה ל ן  ת י נ ר  ת י ה ה

ל   הח ם  י נא ת ה ת  ו מ י י ק ת ה

ה   ז ן  י י נ ע ב  ? י ד י עת ד  ע ו מ מ

ם   פי ו ג מ ת  ו י נ פ ו  ל ב ק ת ה

ש  ק י ב ך  ש ור צ ל ף  ס ו נ ן  מ ז ו 

ל   ש ת  י נ ו רג א ה  ע מ ט ה

ה   יד מ ע ו  ח י ט יב ש ם  י ל ל כ

ר.  ת י ה ה י  א נ ת    ב

י   כ ה  ר ה צ ה שת  ר ד נ תר  י ה ה שת  ק ב ת  ר ג ס מ ב

ו   י ב ג ל ם  י י ט נ ו ו ל ר ה ם  י נא ת ב ד  מ ו ע ה  נ ו פ ה

אם   הת ב  . י ל ל כ ה ר  ת י ה ה י  נא ת ב ט  ר ו פ מ כ

בר  ע מ ה ת  א ר ו ה ן  ו   ל ת מ ל  ע ל  ג ס ה ת  ע וד ה ל

ת   י ל כל ה  כ ר ו י  א ל ל כ ר  ת י ה ת  ל ב ק ל קשה  ב ל  ע

ת   ו רש ל ת  ש ג ו מ ת  ו י ה ד  ל 3ע י    0 א מ 2ב 0 1 9  ,

ף  ו  ק ו לת ס  נ כ י ר  ת הי א  ל ל ל  ו ע פ ל ר  ו ס י א   – ב ה

3 י    0 ל ו י 2ב 0 1 ן  9 פ ו בא ע  י מ ט ה ל ם  י נ פו ה ל  ע  .

ה   ד י מ ע ח  י ט ב ה ל דו  ע ו נ ש ם  י ל ל כ א  ל מ

ר מ  ח ו א י א  ם ל י א נ ת 3  - ב ה    0 ע י נ ן מ י . א י ל ו י ב

א   ו ה י  כ ה  נ ו פ ה ר  י ה צ י ה  ר ה צ ה ה ת  ר ג ס מ ב י  כ

ל  ח ה ים  א נ ת ב ד  ו מ ע בד  מ   י ל ב ו י  ד י ת ע ד  ע ו מ

מ  ר  ח ו א מ ה  י ה י א  ל י  ד י ת ע ה ד  ע ו מ ה   30  – ש

י   ל ו י 2ב 0 1 סף .  9 ו נ א   ב מ   ל ר  ח ו א 3  – י י    0 ל ו י ב

2 0 1 פת    9 ס ו נ ה  ר ה צ ה ש  י הג ל ה  נ ו פ ה ל  ע

ה  ר י ה ב מ י   ה ם   כ י א נ ת ם   ה י מ י י ק ת ו    מ י ב ג ל

ה.  ר ה צ ה ה ד  ע ו מ ב ל  ע ו פ    ב

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

1 ת   . 0 מו י י ק ת מ ו  ר ו ב ע ש ף  ו ג

ת  ת  י ש פו ו ל ח ה ן  מ ם  י

ר   ית ה ה ח  ס ו נ ב ת  ו ע י פ ו מ ה

י   ל ל כ ך    – ה א ה  נ ו פ א  ו ה

  , ים ר י ש כ ת  ו ח ו ק ל ל ק  ר ו

ח   יקו פ ן ל ו ת א נ ו ף ה ס ו נ ב ו

כ  ה  ר ד ס ה b  - ו r o k er -

d e a l e r  ה קש ב אם  ה  .

ה   ל ו כ י תר  י ה ת  ל ב ק ל

י   שת ל  בש ת  ו ש ע י ה ל

ם   הא ו  , ד ח י ת  ו פ ו ל ח ה

ן   ם מ י י ת ו ש ת ב ו מ י י תק ר מ ש ף א ו ת  ג ו פ ו ל ח ה

ך   י ר צ י  ל ל כ ה ר  ת י הה ח  ס ו נ ב ת  ו ע י פ ו מ ה

את   ל  ב ק ל ו  ת נ ו ו כ ב ה  פ ו ל ח ו  ז י א י  פ ל ר  ו ח ב ל

סח   ו נ י  פ ל ו  י ת ו ח ו ק לל י  ו ל י ג תת  ל ו  , ר ת י ה ה

טי   נ ו ו ל ר ה י  ל ל כ ה תר  י ה ב ע  ו ב ק ה י  ו ל י ג ה

פי   ל ל  ו ע פ ל חר  ו ב ש ף  ו ג  . ה פ ו ל ח ה  ת ו א ל

  ) ים ר י ש כ ת  ו ח ו ק ל ( ה  נ ו ש א ר ה ה  פ ו ל ח ה

אי   נ ת ב ט  ר ו פ מ ה י  ו ל י הג ח  ס ו נ ת  א ר  ו ס מ י

ל  ל כ ה ר  ת י ה תת ה ל מ ע  ו נ מ ו  נ י א א  ו ה ו   י 

ח  ו ק ל ל ר ו ו ב י צ ל    ל ח ח ש ו ק י י פ ב ג ף ל ס ו ע נ ד י מ

ד   מ ו ע ה  ז ע  ד י מ ש ד  לב ב ו ם,  י י ק ש ל  כ כ ו  י ל ע

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 
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ת   ו נ ש ל ן  ת י נ ך  כ ך  ר ו צ ל

 ? דרש נ ה י  ו ל י ג ה ח  ס ו נ ת   א

בר   ו ד מ ן  י א ש  , ט ר פ וב  , ן י ד ל  כ ת  ו ש י ר ד ב

ף   ו ג ש ה  ע י נ מ ן  י א ף  ס ו נ ב ה.  ע ט מ ע  ד י מ ב

י  נ ש ה ה  פ ו ל ח ה ת  ח ת ל  ע ו פ ן  י ה ו ת נ ה ף  ו ג ( ה 

ות   צ ר א ב ו  א י  פ ו ר אי ה ד  ו ח י א ב ח  ו ק י פ ל

י  ע ת פ ל א י ב ג ה חר ל ב ( י ת י ר ב ת  ה ו ח ו ק ל ו ל ת ו ל

ד.  ב ל ב ם  י ר י ש  כ

1 ת   . 1 סו ח י י ת ה ה ם  א ה

ן   קט ף  י ע ס  ' ב ה  פ ו ל ח ב

ה  1)  רס ו ב ה בר  ח " ל  ) ב ( )

ב   בי א ל  בת ך  ר ע ת  ו ר י י נ ל

  " קאי נ ב ד  י ג א ת ו  נ י א ש

  " וק ח ר ר  ב ח " ם  ג ל  ל ו כ

ה.  ס ר ו ב ה ן  ו נ ק ת י  פ  ל

ן   ט ק ף  י ע ס  ' ב ה  פ ו ל ח ב ת  ו ס ח י י ת ה (  ( 1) ה ב (

ב   י אב ל  ת ב ך  ר ע ת  רו י י נ ל ה  ס ר ו הב ר  ב ח ל

י   א ק נ ב ד  י ג א ת ו  נ י א ל ש ע ל  ו ח ל ה  ד ע ו נ א    ל

ף   ו ג ה.  ס ר ו ב ה ן  ו נ תק י  פ ל  " ק ו ח ר ר  ב ח "

נ  פ ל ל  ו כ י ק  ו ח ר ר  ב ח כ ל  ע ו פ ם  ה א ת ה ב ת  ו

ן )  ט ף ק י ע ' ס ה ב פ ו ל ח ג 1ל ( מד  ( ו א ע ו ה ל ש ( ככ

ה   ד מ ע ע  י ב ה ל י  ד כ ר  ו מ א ב ן  י א  . ו י א נ ת ב

ת  ו נ ש ר פ ן  י י נ ע ם   ב ו ש י י ף    ו י ע לק  6ס ח ל  ) ב א)

ל  ן  ו ש א ר . ה ה רס ו ב ה ן  ו נ  תק

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

ם   ו י מ ן  ו כ ד ע

3 0 / 0 5 / 2 0 1 9 

1 ר   . 2 את ב ם  ו רס פ ם  א ה

ל   בע ל  כ ל  ש ט  נ ר ט נ י א ה

ק   ספ מ כ שב  ח י ר  ת י ה

ה   יש ר ד ב ה  ד י מ ע ך  ר ו צ ל

ר   ית ה ה י  א נ ת ב ת  ט ר ו פ מ ה

ר   דב ב י  ו ל י ג ן  ת מ ל י  ל ל כ ה

ח   וס נ ב ( ר  ת י ה ה ת  ו ה מ

 ? ) י ל ל הכ ר  ת י ה ב ט  ר ו פ מ  ש

תר   י ה ל  ע ב " י  כ ע  ב ו ק י  ל ל כ ה ר  ת י ה ה ח  ס ו נ

ל   כ י  נ פ ב ן  י י צ מ תר  ה י ה את  ל  ב י ק י  כ ם  ד א

ף   י ע ס י  פ ל ת  ו ש ר 4ה ר  9 ו ס מ ל ש  דר נ ק  ו ח ל א 

 . " . . . ט ל ו ב י  ו ל י  ג

כל   י  נ פ ב ן  י י צ מ ר  ת י ה ה על  ב ש ן  כ י ה ר  מ ו ל כ

ך   י צר א  ו ה שם   , ר ת הי ב ק  י ז ח מ וא  ה ש ם  ד א

תר   י ה ל  ע ב ם  א  . י ו ל י ג ה ח  ס ו נ את  ם  ג ן  י י צ ל

ק   י ז ח א מ ו ה י  כ ו  ל ש נט  ר ט נ י ר הא ת א ב ן  י י צ מ

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת י ה 4ב ל 9 ו  י ל ע תו  א,  ו א ב ל  ו ל כ

ו  ק מ ל  ם  ה ש ו  מ ו י ק אם   . י ו ל י הג ח  ס ו נ ת  א ם  ג

גם   ם,  י פ ס ו נ ת  ו מ מקו ב ן  י ו צ מ ר  ת י ה ה

ת   ר א ו ס מ ר ל ת י ה ל ה רש בע ד נ ו  ל ת א ו מ ו ק מ ב

 . י ו ל י ג ה ח  ס ו  נ

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

1 ק   . 3 קו ז ים  ק י ת ל  ה נ מ ם  א ה

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת י ה א  49ל

ת   גר ס במ ו  ת ו ל י ע פ ל  ש ב

א   אם הו ? ה ל ה ו נ מ ק ה י ת ה

ע   ג ו נ ב ר  ית ה ל ש  ר ד נ

ת   גר ס במ א  ל ש ו  ת ו ל י ע פ ל

ק   י ת ? ה ל ה ו נ מ  ה

ערך   ת  ו ר י י נ ב ת  ו קא ס ע ע  ו צ י ב י  ת ו ר י ש

 ( ם  י ק י ת ל  ו יה נ ת  גר ס מ ב ם  י נ ת י נ ן ה י ד (  כ

נ  י א ל  ה ו נ מ ה ק  י ת פ   ם ב ו פ ם כ פי    י ל ר  ת י ה ל

ף   י ע 4ס 9  .  א

ת   ו א ק עס ע  ו צ י ב תי  ו ר י ש  , את ז ת  מ ו ע ל

ש  ך  ר ע ת  ו ר י י נ ל ב ה נ לא    מ ש ע  צ מב ם  י ק י ת

ל  וה נ מ ה ק  י ת ה ת  ר ג ס מ ת    ב ל ב ק ם  י ש ר ו ד

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת י 4ה 9  .  א

י   כ ר  ה ב ו א  י י ה ל  ה ו נ מ ה ק  י ת ה ת  גר ס מ

י   ת ו ר י ש ם  י נ ת י נ ו  י ב ג ל ש ם  י ו מס ה ן  ו ב ש ח ה

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

ן  ו כ ד ם   ע ו י   מ

2 8 / 0 5 / 2 0 1 9 

0 4 / 0 8 / 2 0 2 1 
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ן   י ב ש ם  סכ ה ב ע  ב ק נ ש י  פ כ ם  י ק י ת ה ל  ו ה י נ

ח   ו כ ה י  ו פ י ם  ג ס  יח י מת ו  י ל א ו ם  י ד ד צ ה

י   פ ל  ע ש ל  כ . כ ח ו ק ל ה ן מ ו י יש ר ל ה ע ב ל ן  ת י נ ש

ת   ו ל ו פע ם  ג ת  ו ע צ ו ב מ ם  י ד צד ה ן  י ב ם  כ ס ו מ ה

שב   ח י ת ו  ז ת  ו ל י ע פ  , ח ו ק ל ת  א ור ה י  פ ל  ע

מ  ת ה ו יל ע פ רת ה ג ס מ ת ב ל ל כ נ ק  כ י ת ת ב ע צ ב ת

  , ל ה ו נ מ סכם אם  ה ת   ה ו ר קש ת ה ן   ה י   ב

ם  י ד ד צ ות ה   ה ר י ש ת  ל ב לק ם  כ ס ו ה ת ו ה מ ב א    ו

ק   י ת ב ת  ו ל י ע פ ה קר  י ע ו ם  י ק י ת ל  ו ה י נ

עת   צ ב ת ת מ גר ס מ ,    ב ה ז ת  רו י ת  ש על פ ה ך  ו ת ו

 . ם י ק י ת ה ל  ה נ מ ל  ש ת  ע ד ה ל  ו ק י    ש

י   מ י  ב ג ל ם  ג ל  ח ר  מו א ה י  כ  , ר ה ב ו י ד  ו ע

ל   ע ו פ ה  , ן ו י ש י ר א  ל ל ת  ו ע שק ה י  ק י ת ל  ה נ מ ש

י   פ ם ל י ג י ר ח רת  ה   ה ד ס ה ק  ו ח ב ם  י וע ב ק

ת   ו ע שק ה ק  ו ו י בש  , ת עו שק ה ץ  ו ע י י ב ק  ו ס י ע ה

ה   " נ תש ה  , ות ע שק ה י  ק י ת ל  ו ה י נ ב 1  – ו 9 9 5  

 "  : ן ל ה ל ץ ) ו ע י י ה ק  ו ר  ח ו אמ ה י  כ  , יש ג ד נ  . ) "

ך  א ע  ג ו נ ו  ז ה  ק ס פ ך  ו   ב ר ו צ ה ן  י י נ ע ל ק  ר

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת י ה 4ב רך,  9 ע ות  ר י י נ ק  ו ח ל א 

ם   י ג י ר ח ה ת  ל ו ח ת ל  ע ע  י פ ש ה ל י  ד כ ו  ב ן  י א ו

ת   ו ב ו ח וק  ו ח ת  ו ב ר ל  , ן י ד פי  ל  ע ת  ו ל ח ה

 . ה נ ו ד הנ ת  ו ל י ע פ ה ל  ע  , ץ ו ע י י  ה

1 ם   . 4 מרש ב ם  ו ש י ר ם  א ה

י   לפ ם  י זר ה ם  י ק ס ו ע ה

ק   ו ץ ח ו ע י י ה  ה זר ה  ר ב ח כ  ,

ק   ו ו י ש ו ם  י ק י ת ל  ו ה י נ ל

ת   גש ה ר  פש א מ ת  ו ע ק ש ה

ל   ע ר  ת י ה ת  ל קב ל ה  ש ק ב

ן   קט ף  י ע ס  , ' ב ה  פ ו ל ח י  פ

ה  1)  נ ו פ (  ) ד ( א  ( הו ש

י   לפ ן  ו י יש ר ל  ע ב ד  י ג א ת

ץ  ו ע י י ה ק  ו  ?   ( ח

ל   כ הזר  ש כ ק  ס ו ע ה ל  ש ו  ות ל י ע פ ב בר  ו ד מ

  , ) ל ה ו נ מ ה ק  י ת ב ( ים  ק י ת ל  ו ה י נ ת  ר ג ס מ ב

י   פ ל ר  ת י ה לת  ב ק ת  רש ו ד ה  נ י א ו  ז ת  ו ל י ע פ

ף   י ע 4ס 9  .  א

ק   ו ו י ש ב ר  ז ה ק  ס ו ע ה ת  ו ל י ע פ ב ר  וב ד מ ש ל  כ כ

  , ת ו ע ק ש ש  ה ר על  י ת י ת ה ל ב ה לק ש ש בק י ג ה ל

 ( ף  י ע ס  , ב' ה  פ ו ל ח י  (  1פ ד ( א  ( ו ה ש ה  נ ו פ (

 . ) ץ ו ע י י ה ק  ו ח י  פ ל ן  ו י ש י ר ל  ע ב ד  י ג א  ת

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

1 ת   . 5 עו ק ש ה ץ  ע ו י ם  א ה

ץ   עו י ן  ו י ש י ר ב ק  י ז ח מ ה

ק   חו ל אם  ת ה ב ת  ו ע ק ש ה

ץ  ו ע י י ן  ה ת ו נ ר  ש א ו  ,

ת   חו ו ק ל ל ם  י ת ו ר י ש

ק   קו ז  , ים ר י ש כ ם  נ י א ש

ו   ' א ים  ב צ מ שה  - ב ק ב ש  י ג ה ל ץ  ע ו י ה ש  ר נד  ' ב

ף   י ע ס י  לפ י  ל ל כ ר  ית ה ת  ל ב ק 4ל ק. 9 ו ח ל   א 

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת הי ן  מת ב ן  י א י  כ ן  י ו צ 4י א  9

ק  ו ח ת    ל ו ב ו ח מ ץ  ע ו י ה ת  א ר  ו ט פ ל י  ד כ

ק   ו ח ל ם  א ת ה ב ו  י על ת  ו ל ח ה ת  ו ל ב ג מ ו

1 6 / 4 / 2 0 1 9   

ם  ו י מ ן  ו כ ד  ע

0 1 / 0 5 / 2 0 1 9 

ם  ו י מ ן  ו כ ד  ע

2 8 / 0 5 / 2 0 1 9 
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ף   עי ס י  פ ל י  ל ל כ ר  ת י ה ל

4 ם  9 בי צ מ ב  , ק ו ח ל א 

  : ם י א ב  ה

ר  . א  ו ב ע ע  צ ב מ ץ  ע ו י   ה

ח  ו ק ל ת  ה   ה ו א ר ו

רך  ע ת  ו ר י י נ ב ר  ח ס   מ

י  ל ם  א ת ה י י ב ו ח    פ ו כ

ות   ל ו ע פ ע  ו צ י ב ל

ח  ו לק ה ן  ו ב ש ח   ב

ל  ה נ ת מ ו א   ה ג ל    ף צ

ף   י ע ס ' ל ג ט  ר פ י ב ו נ מ ה

 ( ן  ט ב'  1ק ה  פ ו ל ח ב  , )

 , י ר ק ( י  ל ל כ ה ר  ת י ה   ל

b r o k e r - d e al e r  

 , י א ק י ר מ   א

i n v es t m e n t  f i rm   ו   א

c r e d i t  i ns t i t u t i on  

פק   ס ל ם  י א ש ר ה

i n v es t m e n t  

s e r v i c es    חת ת

ה  ת  ב י ט ק ר י   - ד

M i F I D    ד ו ח י א ב

אם   ן  י ב  , ) י פ ו ר י א ה

יק   ז ח מ ף  ו ג ו  ת ו א

י   פ ל תר  י ה ב ו  מ צ ע ב

ף   י ע 4ס אם  9 ן  י ב ו א 

 . ו א  ל

ץ   . ב  ע ו י ת  ה ו ח ו ק ל ה  נ פ מ

צל   א ן  ו ב ש ח ח  ו ת פ ל

ו  '    ף ג ג ט  פר ב י  ו נ מ ה

 ( ן  קט ף  י ע ס ,  1ל )

תר   י ה ל  ' ב ה  פ ו ל ח ב

נת   מ ל  ע  , י ל ל כ ה

צע  ב ל ל  כ ו י ח  ו ק ל ה   ש

רך  ת ע ו ר י י נ ת ב ו א ק ס   ע

 . ו ל א ים  פ ו ג ך  ר  ד

ע   . ג  צ ב מ ץ  ע ו י ר ה ו ב   ע

ח  ו ק ל ת    ה ו א ר ו ה

בת   ו ט ת  ל קב ל  ע ר  סו י א ה ת  ו ב ר ל  , ץ ו ע י י ה

ו   נ י א ' ש ג ד  צ מ ה  א נ . ה ח ו ק  הל

ב  צ מ ו ב  ' ד  , ' ג '   - ים  ש    ה ר ד נ ו  נ י א ץ  ע ו י ה

ף   י ע ס י  פ ל י  ל ל כ תר  י ה ת  ל ב ק 4ל 9 . וק ח ל  א 
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רך  ע ת  ו ר י י נ ב ר  ח ס   מ

י  ל ם  א ת ה ח  י ב ו כ י  ו פ

ות   ל ו ע פ ע  ו צ י ב ל

ח   ו לק ה ן  ו ב ש ח ב

ל  ה נ ת מ ו   ה ג ל  צ ים א   פ

י  ו נ מ ם ה ט   י ר פ א'    ים ב

 ' ב ו  )   א ן  ט ף ק י ע ס ,  1ל )

תר   י ה ל  ' ב ה  פ ו ל ח ב

י  ל ל כ ים  ה ק י ז ח המ  ,

י   פ ל ר  ת י ה ב מם  צ ע ב

ף   י ע 4ס    .א 9

ת  ה  . ד  ו ח ו ק ל ה  נ פ מ ץ  ע ו י

צל   א ן  ו ב ש ח ח  ו ת פ ל

ו  ם ג י י   פ ו נ מ ם  ה י

ט  ר פ ם ב '   י ב ו  א  '   א

 ( ן  קט ף  י ע ס ,  1ל )

תר   י ה ל  ' ב ה  פ ו ל ח ב

י  ל ל כ ק ה י ז ח המ   ים , 

מ  צ ע י    ם ב פ ל ר  ת י ה ב

ף   י ע 4ס ת    , א 9 נ מ ל  ע

ל  ל  כ ו י ח  ו ק ל ה צע ש   ב

רך  ת ע ו ר י י נ ת ב ו א ק ס   ע

 . ו ל א ים  פ ו ג ך  ר  ד

ח   . ה  ו לק ל ק  פ ס מ ץ  ע ו י ה

  , ד ב ל ב ץ  ו ע י י  ת ו ר י ש

ו   צמ ע ב ע  צ ב מ ו  נ י א

חר   ס מ ת  ו ל ו ע פ

ר   ו ב ע ך  ר ע ת  ו ר י י נ ב

ה   נ פ מ ו  נ י א ו ח  ו ק ל ה

ח   ו ת פ ל ח  ו ק ל ה ת  א

ים   פ ו ג ב ן  ו ב ש ח

כם   דר שר  א ם  י י פ י צ פ ס

בל   ק ל ח  ו ק ל ה ל  כ ו י

חר   ס מ י  ת ו ר י ש

רך   ע ת  ו ר י י נ ב

כת   ר ע מ ת  ו ע צ מ א ב

ך  ער ת  ו ר י י נ ב ר  ח ס מ ,  ל



 2025 בינואר 13

10 

 

א  ן  ש ו י יש ר ה  ל ן  י

ל  א ר יש ב ה  ס ר ו  . ב

1 ץ   . 6 ע ו י ן  ו י ש י ר ל  ע ב ם  א ה

ת   בל ק ל ה  קש ב ש  י ג מ ה

ף   י ע ס י  פ ל י  ל ל כ ר  ת י ה

4 ם  9 תי ו ר י ש ן  ת למ  , א

ם   נ י א ש ת  ו ח ו ק ל ל

ן   י צי ל ש  דר נ ם,  י ר י ש כ

ת  ב  ר ג ס ר מ ית ה ה ת  קש   ב

ם   י י ו נ מ ה ים  פ ו ג ה ם  ה י מ

ף   עי ס ל  ' ג ד  ע  ' א ם  י ט ר פ ב

 ( ן  ט ,  1ק ' ב ה  פ ו ל ח ב  )

ר   בו ע ל  ע ו פ א  ו ה ם  ל ו מ

א   ו ם ה ה י ל ו א ו א י ת ו ח ו ק ל

 . ו י ת ו ח ו ק ל ת  א ה  נ פ  מ

ה   ש ק ב ש  י ג מ ה ק  ו ו ש מ ו  א ץ  ע ו י ן  ו י ש י ר ל  ע ב

ף   י ע ס י  פ ל י  ל כל ר  ת י ה ת  ל ב ק 4ל תן  9 מ ל א 

ו   נ י א ים  ר י ש כ ם  נ י שא ת  ו ח ו ק ל ל ם  י ת ו ר י ש

ת  שו ר ה י  נ פ ב ן  י י צ ל ש  ר ד ם    נ י ר וק ר ב ה ם  ה י מ

הם   י ל א ו  א ו  י ת ו ח ו ק ל ר  ו ב ע ל  ע ו פ א  ו ה ם  ל ו מ

  . ו תי ו ח ו לק ת  א ה  נ פ מ א  ו  ה

דא  ו ו ל ן  ו י ש י ר ל ה ע ב ל  ש ו  ת ב ו ח ה מ ז ה  ר ק מ   ב

י ב  כ ו  מ צ וח  מ   ע ק י פ ל ם  י נ ו ת נ ה ם  פי ו ג ב ר  ב ו ד

כ   ה  ר ד ס ה B  – ו r o k er  D e a l e r    ת ו צ ר א ב

ה כ  ר ד ס ה ח ו ו ק י פ ם ל י נ ו ת ם נ ה ו ש ת א י ר ב   – ה

I n v e s t m e nt  F i r m   ו c- כ   א r e d i t  

i n s t i t u t i o n   ק ה פ ס ל ים  א ש I  ר nv e s t m e nt  

S e r v i c e s   ה ת  ב י ט רק י ד ת  ח Mi  - ת F I D  

  . י פ ו ר י א ה ד  ו ח י א ה ת  ו נ י מד מ ת  ח א  ב

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

1 ה   . 7 קש יש ב ג ה ר ל ש פ ם א א ה

ס   יח י ת ה ב ז  כ ו ר במ ר  ת י ה ל

ה.  צ ו ב ק ב ת  ו י ו ש י ה  מ כ  ל

  . ז כ ו ר מ ב ר  ת י ה ל ה  קש ב ש  י ג ה ל ה  ע י נ מ ן  י א

ף   צר ל ש  י י  ל ל כ ה יתר  ה ה י  א נ ת ב ש  ר ד נ כ

ל   ש ה  מ ו חת ה  ר ה צ ת  ה ו י ו יש ה ן  מ ת  ח א כל 

 . ת ו י ט נ ב ל ר  ה

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

1 ת   . 8 או ר י ה ל ה  כ י צר ד  צ י כ

ף   י סע י  פ ל ה  ר ה צ 4ה  א 9

לציין   צריכה  המצהירה  הישות  ההצהרה  במסגרת 

הכללי   ההיתר  בתנאי  הנזכרים  התנאים  את  במפורט 

הישות   כי  ולהצהיר  הישות,  לאותה  הרלבנטיים 

היא   ההצהרה  אם  אלה.  תנאים  מקיימת  האמורה 

התנאים  בשפה   של  לניסוח  להתייחס  יש  האנגלית, 

 . בקישור הבא כמפורט בתרגום שפרסמה הרשות

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

1 ם  . 9 י ט ר ו פ ל י ים   א ה ז ך    מ רי צ

ן   מת ל ה  קש ב ב ל  ו ל כ ל

  ' א ה  פ ו ל ח י  פ ל ר  ת י ה

ף   י ע ס ר    2ב ית ה ה י  א נ לת

ם   עי י ק ש מ ה ל י י נ פ ( י  ל ל כ ה

ד(  ב ל ב ם  י ר י ש  כ

ו  י י מ ל ל כ ר ה ת י י הה א נ י ת ו נ י ת ש ו ב ק ע   10ם  ב

י   נ ו י 2ל 0 1 ך    , 9 ר ו צ א  ל ב י  ל ל כ ר  ת י ה ן  ת י נ

אם   ת ה ב ם  י ל ע ו פ ה ים  פ ו ג ל ת  ו ש ר ל ה  י י נ פ ב

ף   י ע בס  ' א ה  פ ו ל ח י    2ל ל ל הכ ר  ת י ה ה י  א נ לת

 . ) ד לב ב ם  י יר כש ים  ע י ק ש מ ל ה  י י נ פ ( 

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

ם   ו י מ ן  ו כ ד ע

0 8 / 0 8 / 2 0 1 9 

2 ם  . 0 י ט ר ו פ ל י ים   א ה ז ך    מ רי צ

ה   קש ב ב ר  ז ף  ו ג ל  ו ל כ ל

ה   פ ו חל י  פ ל ר  ת י ה ן  ת מ ל

ף   י ע בס  ' י    2ב נא ת ל

ה   נ י שא ה  י י נ פ ( ר  ת י ה ה

י  נ פ ה ל  שם  י ע ת  א ת  ו ח פ ה ל  לכ ל  ו ל כ ל ה 

ו   ל ש ת  ו ד ג א ת ה ו  א י  ו יה ז ה פר  ס מ ת  א  , ה נ ו פ ה

יש    . ת ו ד ג א ת ה ה ו  א ת  ו שב ו ת ה ם  ו ק מ ת  א ו

ן   ו פ ל ט  , ת ב ו כת ( ר  קש ש  י א י  רט פ ף  ר צ ל

 ) ל י י מ ת  ב ו ת כ ת    ו וב ת כ ת ת  ל ב ק ורך  צ ל

יש   א י  ט ר פ ב י  ו נ י ש ה  י ה י ש ל  כ כ ת.  ו ש ר ה מ

1 6 / 0 4 / 2 0 1 9 

https://www.new.isa.gov.il/en/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-64d0945455c5c/Conditions_of_a_general.pdf
https://www.new.isa.gov.il/en/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-64d0945455c5c/Conditions_of_a_general.pdf
https://www.new.isa.gov.il/en/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-64d0945455c5c/Conditions_of_a_general.pdf
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ם   עי י ק ש למ ת  ל ב ג ו מ

ד(  ב ל ב ם  י ר י ש  כ

יש    . כך ל  ע ות  ש ר ה ת  א ן  כ ד ע ל ש  י ר  ש ק ה

ה   נ י מד ה ו ת  ח ק פ מ ה ת  ו רש ה ם  ש ת  א ן  י י צ ל

ח  יקו פ ן ל ו ת ה נ נ ו פ ה ה ב ר  כ   ש ספ ת מ ר וא ו מ א

את   ן  י י צ ל ש  י ף  ס ו נ ב  . ) ם י י שק ל  ככ ( י  ו ש י ר ה

צע   לב י  א ש ר ה  נ ו פ שה ת  ו י ו ל י ע פ ה י  ג ו ס

  . ן ו י יש ר ה י  א נ ת ת  ר ג ס מ  ב

2 ם   . 1 א ה  ה צע ה ב ה  נ ו פ ש י  מ

ל   רא ש י ב ם  י ע י ק ש מ ל

ר   סח מ י  ות ר י ש ל  ב ק ל

ל   בע וא  ה ש חר  א ף  ו ג מ

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת י א  49ה

ל  ו  צמ ע ב ש  ר ד ל  נ כל ה

. ב  ר ת י  ה

  . ן ר כ ת י ה לא  ל ל  ו ע לפ ר  ו ס י א י    ה מ כל  ל  ע ל  ח

ר  ח ס י מ ת ו ר ן שי ת מ ה ל ע צ ה ה ב נ ו פ ט    ש ור פ מ כ

  , ק ו ח ה  ב ע צ ה ב ה  נ ו פ ש י  מ ה  ז ל  ל בכ ו

ל   א ר יש ב ם  י ע י ק ש מ ק  ל ו ו ש ל ה  ר ט י  במ ת ו ר י ש

ר   ח ס נ מ ת נ י י ל   ו ש י  - ע ד על י ב וא  ה ש ר  ח א ף  ו   ג

ף  ה  י ע ס י  פ ל ר  ת 4י 9 . תר    א י ה ל  ע ב ל  ש ד  ב ו ע

ף   י ע ס י  פ 4ל ר 9 ת י ה ל ו  מ צ ע ב ש  ר נד ו  נ י א ,  א 

ם  ל ו א ר   ו עב ר   ב ת י ה ל  ע ב ל י  נ ו צ י ח ם  ר ו י    ג פ ל

ף   י ע 4ס קש   , א 9 י ב ת   ש ו נ פ ם    ל י ע י ק ש למ

ל   א ר ש י א  ב ו ה ש א  ל ל ל  ו ע פ ל אי  רש ה  י ה א  ל

ב  רש  ו פ מ ב ל  ל כ ה נ ת  ר ג ר מס ת  .  י

ר   מב צ ד מ י  ל ל כ ה ר  ת י ה ה י  א נ ת ן  ו כ ד ע 2ב 0 23  

י   כ ר  ה ב ו ם    ה י י ק מ ה ד,  י ג א ת או  ד  י ח י

ו   נ י א א  ו ה ו  , ל רא ש י ב ים  ע י ק ש מ ם  ע ת  ר ו ש ק ת

מו   צ ע ב ר  ת י ה ל  ע ב ו  א ר  ת י ה ה ל  ע ב ל  ש ד  ב ו ע

 "  : ן ל ה ל י ) נ ו צ י ח ם  ר ו ( ג על    " ב ר  ש תק ה ו  עמ ש

ף   י ע ס ל  ' ב ה  פ ו ל ח י  פ ל ר  ת י ה י    2ה א נ ת ל

ה  נ ו פ ר  ש וא  , י ל ל כ ה ר  ת י ה תן    ה מ ל ה  ע צ ה ב

  , ר ת י ה ה ל  ע ב י  ד י ב ם  י ת ו ר י ש  ש ר ד נ ו  נ י א

ר  ת י ה ו  ב נ י א י  נ ו צ י ח ה ם  ר גו ה ש ד  לב ב ו  ,

ב  ר ו ע רך    מ ו צ ל ת  ו א ר ו ה ל  ש ברה  ע ה ב ו ה  ל ב ק ב

ה   א צ ו ה ב  , ים ע י ק ש מ ור  ב ע ב ת  ו א ק עס ע  ו צ י ב

ת  ו א ר ו ה ל  ש ל  ע ו פ ר    ל ו ב ע ב ת  ו א ק ס ע ע  ו צ בי ל

ח  א ך  ר בד ם  י ע י ק ש או  מ ה  י נ ק ב ו  א  , ת ר

ע  ו צ י ב ך  ור צ ל ך  ר ע ת  ו ר י י נ ל  ש ה  ר י כ מ   ב

ן   פ ו א ב ק  י ז ח מ ו  נ י א  , ים ע י ק ש מ ת  ו א ר ו ה

או   ים  ע י ק ש מ י  ס כ בנ ו  א י  פ כס ב ו  ה ש ל כ

ו  ה לש כ ן  פ ו בא ב  ר ו ע ה    מ ר ב ע ה ב ו  א ל  ו פ י ט ב

י   ס כ נ ל  ש ו  א / ו ם  י ע י שק מ י  פ ס כ ל  ש

ם.  י ע י ק ש  מ

 

2 8 / 0 5 / 2 0 1 9 

ם   ו י מ ן  ו כ ד ע

3 0 / 0 5 / 2 0 1 9 

ם   ו י מ ן  ו כ ד  ע

1 3 / 0 1 / 2 0 2 5 
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2 ק   . 2 ו ו י ש ה ת  ו ל י ע פ י  ה מ

י   ו מ ה א ס ר ו ל ב ה ע ר ו ס א ה

י   נא ת ה י  פ ל ה  מ ע ט מ

ף   י ע בס ר  כ ז נ (  1ה ב (

 ? י ל ל כ ה ר  ת י ה  ל

ף  ה  י ע בס כר  ז נ ה י  א נ (  1ת ב ,  ל ) י ל ל כ ה ר  ת י ה

ע   ב ו ק  , ן מ ע ט מ י  ומ ת  ו רס ו ב ל  ע ל  ח ה

 : ן מ ק ל ד  כ

י  נ ל פ ו ל א תכ ק ל ו ו י ש ת ה ו ל י ע פ ל  י " ו ד י ו ש ה א

א(   ( ה  ק פס ב ם  י י ו נ מ ם  נ י א ש ם  י ע י שק מ ל  ש

י  ה ת ק  ו ו י ש ה ת  ו ל ו ע פ  . ל י ע ק  ל ר ת  ו נ פ ו מ ה  נ י

חר   א ל, ל י ע ( ל א ף ) י ע ם בס י י ו נ מ ם ה י ע י ק ש מ ל

כל   תר  י ה ן  י ב ל  ו ל תכ לא  ו  , ו ל א ככ ו  ה ו ז ש

ים   ומ ס ר פ ת  ו ב ר ל  , ת י ב מ ו פ ק  ו ו י ש ת  ל ו ע פ

 " . ה ר הז ה  ס ר ו ב ל ע  ג ו נ ב ת  ור ש ק הת י  ע צ מ א  ב

ה   ור ש ב ל  ל כ נ ש י  א נ לת ה  ומ ד י  א נ ת ב ר  ב ו ד מ

י   ו ש י ר ת  וב ח ל ר  ש ק ה ב ה  פ י כ א י  א י  תב כ מ ל  ש

ף   י ע ס י  פ ל אל  ר ש י ב ה  ס ר ו ב 4כ ו   5 ח  ק.  ל

ל   ל כ נ , ה " ק ו ו י ש ת ה ו יל ע פ ח " נ ו מ י ה , כ ר ה ב ו י

ף   י סע ב ר  כ ז נ ה י  א נ ת ,  1ב י ל ל הכ ר  ת י ה ל  ) ב (

סה   ר ו ב ה ל  ש ק  ו ו י ש ת  ו ל י ע פ ל  כ ל ס  ח י י ת מ

י   ד כ ה  ב ש  י ש  , ל א ר ש בי ים  ע י ק ש מ ל ת  י נ פ ו מ ה

ר   ח ס מ ה ת  ו ל י ע פ קף  י ה ת  ל ד ג ה ל ם  ו ר ת ל

ים   ל א ר יש ם  י ע י ק ש מ י  ד י ל  ע עת  צ ב ת מ ה

ל   ש ם  ק ו ו י ש גם  ה  ז ל  כל ב ו ה,  ר הז ה  ס ר ו ב ב

ו  ש ם  י ת ו ר י ות  ש ל י ע פ ב ך  ו מ ת ל ם  י י ו ש ע ש ים  נ

ה   רס ו ב ב ם  י ל רא ש י ים  ע י ק ש מ ל  ש ר  ח ס מ

י  ת ו יר ש ו  מ כ ( ה  ר ז co  ה l o c at i o n    י ת ו ר י ש ו

 . ) ה רס ו ב ב ר  ח מס ב ך  ו מ ת ל ם  י י ו ש שע ע  ד י   מ

ל   ר ע ס ו ו א נ י ר א ו מ א י ה א נ ת י ה , כ ר ה ב ו ד י ו ע

ה,   זר ה ה  ס ר ו ב ה ל  ש ק  ו ו י ש ת  ו ל י ע פ

ם   י ד י ג תא ל  ש תם  נ מ הז ב ת  ד ק מ ת מ ה

הם   ל ש ך  ר ע ה ת  ו ר י י נ ת  א ם  ו ש לר ם  י ל א ר ש י

ת   ו ל י ע פ  , כך י פ ל  . זרה ה ה  ס ר ו ב ב ר  ח ס מ ל

חר   ס מ מם ל ו ש י ם ר ו יד ק דת ב ק מ מת , ש ק ו ו י ש

ים   ל א ר ש י ם  י ק י פ נ מ ל  ש ך  ר ע ת  ו ר י י נ ל  ש

אי   נ ת ל ה ה ש ר פ ה ב כ חש א ת , ל ה זר ה ה ס ר ו ב ב

  . ר ו מ א  ה

ר   ש א תה  ב ו ע צ מ א ב ש ת  ר ו קש ת ה ג  ו ס ל

ל  א ר ש י ב ק  ו ו י ש ה ת  ו ל י ע פ עת  צ ב ת הל    –   מ ק ל

ת  ר קשו ת ה י  ג ו ס ל  ש ד  ע י ם   ה י נ ו ה  ע   הש י ו ש

ל  ע ה  ע פ ש ה ת  ו י ה ת    ל ו ל ו ע פ ל  ש ן  ג ו ו י ס

ם   י ע י שק מ ל ת  י נ פ ו המ ת  ו ל י ע פ כ ק  ו ו י ש ה

1 2 / 0 9 / 2 0 1 9 
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קף   י ת ה ל ד הג ם ל ו ר ת י ל ד ה כ ש ב י ל, ש א ר ש י ב

ים   ע י ק ש י מ ד ל י ת ע ע צ ב מת ר ה ח ס מ ת ה ו ל י ע פ

ת   ו ל י ע פ כ ו  א  , ה ר ז ה ה  רס ו ב ב ם  י ל א ר ש י

של   ר  ח ס מ ל ם  מ ו ש י ר ם  ו יד ק ב ת  ד ק מ ת מ ה

ים.   ל א ר יש ם  י ק י פ נ מ ל  ש רך  ע ת  ו ר י י נ

ם   י מ ו ס פר ת  ו ע צ מ א ב ק  ו ו י ש  , ל ל ככ ו  נ ת ש י ג ל

מ  א רה  ב ז ה ה  ס ר ו ב ל ע  ג ו בנ ת  ר ו קש ת ה י  ע צ

י   ד כ ה  ב ש  י ש ת  ו ל י ע פ ל  ע ו  ע י צב י ל  ל כ ך  ר ד ב

ר   ח ס מ ה ת  ו ל י ע פ קף  י ה ת  ל ד ג ה ל ם  ו ר ת ל

ים   ל א ר יש ם  י ע י ק ש מ י  ד י ל  ע עת  צ ב ת מ ה

ם   י מ ו ס ר פ י  ב ג ל ם  ג ך  כ ה.  ר ז ה ה  ס ר ו ב ב

ת  י ת בר ח ה ה  י מד ב ם  י י ל ל כן    , כ אם  א  ל א

קד   ו מ מ ן  פ ו א ב ם  י נ ו ו המכ ם  י מ ו ס פר ב ר  ב ו ד מ

 . ים ק י פ נ מ ל  ש ד  ע י ל  ה ק  ל

ל  ר  ש א ם ב י ר נ י סמ ב ת  ו תפ ת ש הל    -   ה ק י  ו ה י ז

ים   נ ו ד נ ש ם  י א ש ו נ ב בה  ר ה  ד י מ ב י  ו ל ת ד  ע י ה

ית   ק ו ו י הש ת  ר ו ש ק ת ה ן  כ ו ת ב ו ל  ל בכ ר  נ י מ ס ב

ט.  ר פ ב ה  ר ז ה ה  רס ו הב י  ד י ל  ע ת  ר ב ע ו מ  ש

2 ה  . 3 ם  ו י 1  - ב 1 . 1 1 . 2 01 9  

ר   ית ה ה י  א נ ת ו  נ כ ד ו ע

ל   בע ק  נ ב ש ך  כ י  ל ל כ ה

ה   רש ו מ ה ץ  י ו ו ש ב ן  ו י ש י ר

ך   ער ת  ו ר י י נ ר  ל י ד כ

 (s e c u r i t i e s  d e a l e r  )

ם   י נ י ד ה ת  ח ת

ש   גי ה ל ל  כ ו י ם,  י ר צ י ו ו ש ה

ה   פ ו חל י  פ ל ר  ית ה ל ה  ש ק ב

  ' ף  ב י ע ה    –   2בס י י נ פ

ת   בל ג ו מ ה  נ י א ש

ם   רי י כש ם  י ע י ק ש מ ל

ם   קי נ ב ל ע  ג ו נ ב  . ד ב ל ב

ר   אש ו ו  ז ה  ר ד ג ה ל ם  י נ ו ע ה

ה   קש ב ת  ו רש ל ו  ש י ג ה

י   פ י צ פ ס תר  י ה ת  ל ב ק ל

ר   ית ה ה י  א נ ת י  ו נ י ש ם  ר ט

ם   הא ר,  ו מ א כ י  ל ל כ ה

ל   ש ה  ש ג ה ת  ע כ ת  ש ר ד נ

ש  ק ן  ב ת י נ ו  א ה  ש חד ה 

ה   נ ו ע ה ץ  י ו ו ש ב ן  ו י ש י ר ל  ע ב ק  נ ה  ב ר ד ג ה ל

ה  ע ו ב ק '   ה ב ה  פ ו ל ח ף    ב י ע תר    2בס י ה י ה א נ לת

שר   א ו י  ל ל כ את  ה ל מ מ ה ה  ש בק ת  ו לרש יש  ג ה

תר  י ה ת  ל ב ק ל ם  י ט ר הפ ו ת  ו ש י ר הד וא  ל מ ת    א

 ' ב ה  פ ו ל ח י  פ סח    , ל ו נ ב ה  ר ה צ ה ה  ז לל  כ ב ו

ף   י ע בס  ' ב ה  פ ו ל ח ב ים  ל ל כ נ ה ים  פ ו ג מ ש  ר ד נ ה

י   2 א נ ת טי    ל ר פ ו ת  ו ת ומ א מ ת  ו ימ ת ח ר,  ת י ה ה

רש   ד נ כ ר  קש ה ש  י את  ) א ה  ז ן  י נ ע ל ו  א ר

ת   ו ל א ש ל ת  ו ב ו ש ת 1ה 2  - ו   8 רש  ( 0 נד ו  נ י א  ,

ש   י ג ה קשה ל ב ל ות  מ ל ש  . ה

ה   קש ב יש  ג ה ש  , ר ו כאמ ק  נ ב ת,  א ז ת  מ ו ע ל

ה  נ י א ת    ש ו ר ה צ ה ה ו ם  י ט ר פ ה ל  כ ת  א ת  ל ל ו כ

ש  ר ד נ '   כ ב ה  פ ו ל ח י  ף    לפ י ע ס בקש  ,  2ב ת מ

ר   ת י ה ת  ש ק ב ת  ו רש ל ר  י ב ע ה בה  ל ש ת  נ ק ו מת

ת  ו רש ד נ ה ת  ו ר צה ה ה ו ים  ט ר פ ה ו  מ ל ש ו    . י

ר  ו א ת  ל ו קש ו  ב קבל ת ה ת  ש י י ח ד עד  ל ו מ  ה

ת  ש ג ה ת  ל קש ר  ב ת י ה ת  ה נ ק ו ת מ ,ה ד   ע ו מ  ה

ת  ש ג ה שת  ל ק ר  ב ת י ה ת  ה נ ק ו מת  ה

א  ו 3ה 1 . 0 1 . 2 0 2 0   . 

2 4 / 1 1 / 1 9 

ם   ו י מ ן  ו כ ד ע
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ה   קש ב ב ק  פ ת ס ה ל

 ? ת מ י י ק  ה

2 ר   . 4 ית ל ה יב ק ר ש ק ו ם בר א ה

ל   ע ה  ל ח ה ה  פ ו ל ח ה י  פ ל

ת   סו ר ו ב נם  י א ש ם  י מ ר ו ג

ד   אח ב ש  , ן מ ע ט מ י  מ ו  א

ם   ג ל  י ע פ מ ו  י ק ו ס י ע מ

ת   רו י י נ ב ר  ח ס מ ל ת  כ ר ע מ

ע   צי ה ל ל  ו כ י  , ך ר ע

ת   עו צ מ בא ם  י ת ו ר י ש

ת   רו י י נ ל חר  ס מ ה ת  כ ר ע מ

 ? ו ל ו ה י נ שב ך  ר  ע

ף   י ע בס ר  ו מ א ות  4כ ר י י נ ב ר  ח ס מ ל ת  רכ ע מ  ,

ן   ו י ש י ר ת  ב י י ח מ ה  ת יח ת פ ו  א ה  ל ו ה י נ ש ך  ר ע

ף   י ע בס ת  דר ג ו מ  , ה ס ר ו 4ב ק,  4 ו ח ל א  ל

ג  ו ד ל ת  ל ל ו כ כ ו ת  ו ר ד ס ו המ ת  ו מ ור פ ט ל פ א    - מ

R e g ul a t ed  M a r k et s   ו -  M T F s    ד ו ח י א ב

כ  ת  ו ר ד ס ו מ ה ת  רמו ו פ ט ל פ ו  , י פ ו ר י א   - ה

E x c h a n g es    ו –  A TS s   . ת י בר ה ת  ו צ ר א  ב

תר   י ה ת  ת ל ן  ת י נ י  ל כל ה ר  ת י ה ה י  א נ ת י  פ ל

ים   מ ר ו ג ל ו  א ן  מ ע ט מ י  מ ו  א ת  ו זר ת  ו ס ר ו ב ל

ן   ו ו י כ מ  . ם( י ר ז ם  י קר ו בר ם  ה י נ ב ( ם  י ר ח א

  , ת ו נ שו ת  ו פ ו ל ח ב ר  ב ו ד מ נה  ש פ ש ר  ק ו בר

ל   ע ה  ל ח ה ה  פ ו ל ח ה י  פ ל ר  ת י ה ל ה  ש ק ב ב

  , ן עמ ט מ י  מ ו  א ת  רסו ו ב ם  נ י א ש ם  י מ ר ו ג

כת  ר ע מ ל  נה מ ו  י ק ו ס י ע מ ד  ח א ב חר  ל   ו ס מ

ם   י ת ו ר י ש ע  י צ ה ל מ ע  ו נ מ  , ך ר ע ת  ו ר י י נ ב

רך   ע ות  ר י י נ ל ר  ח ס המ ת  כ ער מ ת  ו ע צ מ א ב

לא   א  , ל רא ש י ב ו  י ת חו ו ק ל ר  ו ב ע ו  ל ו ה י נ ב ש

ך  כ ל ם  י א מת תר  י ה ל  ב י ק ן  כ ם  אם    א ת ה וב

ר  ת י ה ה י  א נ ת  . ל

0 4 / 0 8 / 2 0 2 1 

2 ן   . 5 ו ת נ ו  נ י א ש ף  ו ג ם  א ה

כ  ה  ר ד ס ה ו ח  ו ק י פ - ל

I n v e s t m e nt  F i rm   ו - כ   א

C r e d i t  I n s t i t u t i on  ,

ד  חו י א ה ת  ו נ י ד מ מ ת  ח א   ב

י  פ ו ר י א א  ,  ה הו לם  ו א

ק   ספ ל י  א ש ר

I n v e s t m e nt  S e rv i ce s  

ד   חו י א ה ת  ו נ י ד מ מ ת  ח א ב

י  פ ו ר י א י    ה כמ ס ה ח  ו כ מ

י   ש פ ו ח ר  ח ו ס תמ ח נ ן    ש י ב

ף   ו ג ה ל  ע ו פ ה  ב ה  נ י ד מ ה

ד   חו י א ה ן  י ב ל  , ר ו מ א כ

  : ה מ וג ד ל ( י  פ ו ר י א Tה he  

A g r e e m e nt  o n  t h e  

E u r o p e a n  E c o n om i c  

A r e a ) ,    י נא ת ב מד  ו ע

ף )  י ע . ס א י 1ל ל ל כ ר ה ת י ה ' ל ה ב פ ו ל ח ' ל ג חל    (

ל   רה  " ע ד הס ו ח  ו ק פי ל ן  ו ת הנ ף  ו - כ ג

I n v e s t m e nt  F i rm   כ ו  C- א r e di t  

I n s t i t u t i on    ק פ ס ל ם  י א רש Iה nv e s t m en t  

S e r v i c e s   ה ת  ב י ט ק יר ד ת  ח Mi- ת F I D  

ד   ו ח י א ב ת  ו ר ב ח ה ת  ו נ י ד מ ה מ ת  ח א ב

וח   ק י פ ל ן  ו ת נ ו  נ י א ש ף  ו ג  , כך י פ ל  . " י פ ו ר י א ה

כ  ה  ר ד ס ה In- ו v e s t m e n t  F i rm   כ ו  - א

C r e d i t  In s t i t u t i on    ת ו נ י מד מ ת  ח א ב

י  פ ו ר י א ה ד  ו ח י א ר    ה ת י ה ה י  א נ ת ב ד  מ ו ע ו  נ י א

 . י ל ל כ  ה

ם   י ח נ ו מ ה ר  ו ק Iמ nve s t m en t  F i rm   ו -

C r e d i t  I n s t i t u t i o n   ב א  ו ה ה ת  ב י ט רק י - ד

M i F I D  א י ה י  ל ל כ ה ר  ת י ה ה ת  נ ו ו כ  , כך ש מ  .

ים כ  ר ד ס ו ם שמ י פ ו ג I  - ל n v e s t m e nt  F i r m   ו -

C r e d i t  I n s t i t u t i o n    ד ו ח י א ה ת  ו נ י ד מ ב

3 1 / 7 / 2 0 2 2 
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 ( ף  י ע ח 1ס ל  ' ג '  ל ( ב ה  פ ו

? ל  י ל ל כ ה ר  ת י  ה

י  פ ו ר י א ם    , ה י ר ד ס ו שמ ם  י פ ו לג א  ל ו

 . ם י ר אח ת  ו מ ו מק ב ם  י ח ק ו פ מ  ו

2 ל   .  6 ע ת  ו ל ח ה ות  ש י ר ד ה ן  ה מ

ל   ע ר ב ת י ש    ה ר ד נ ש  ה גי ה ל

ה  ר ה צ שת   ה ד ו ח ר    מ דב ב

ר  ת י ה ה י  א נ ת ב ו  ת ד י מ  ? ע

י   ל ל כ ה ר  ת י ה ה י  א נ ת ב ר  ו מ א ר    כ ו ש י א ר  ח א ל

וא   תר ה י ה קש ה ב רת מ ה צ י ה פ ל  ע י  ת כ ו ש ר ה

על   ב ש  ר נד  , י ל ל כ ה ר  ת י ה ה י  נא ת ב ד  מ ו ע

ל  ת  ח א ר  ת י ה ם  ה י נ ש וש  ל רה  ש ה צ ה יש  ג ה ל

ת   ש ד ו ח ר.  מ ת י ה ה י  א נ ת ב ו  ת ד י מ ע בר  ד  ב

ת   ו הר צ ה ה ש  ו ד י ח ת  ע תר  ע ב י ה ה ל  ע ב ל 

א   ו ה י  כ ר  י ה צ ה ד ל מ ו ו    ע י ל ע ם  י ל ח ה ם  י א נ ת ב

י  ל ל כ ה יתר  ה ה י  א נ ת ב ט  ר ו פ מ ן  כ מ ה  נ ו בש  .

ו  ש ג ו ה ש ת  ו ר ה צ ה ,    ה תר י ה ה ת  ל קב ם  ר בט

ן   ח ס ו נ ל  ע ר  ו ז ח ל ן  י א ת  ו הר צ ה ה ש  ו ד י ח ת  ע ב

י  ל ל כ תר ה י ה י ה א נ ת ט ב ר ו פ מ ר    , ה י ה צ ה ש ל י ו

ים   א נ ת ב ה  ד י מ ע ל  ל  ע י  ע נא ת ל ה  י נ פ ה ה ך  ר ד

י  ל ל כ ה ר  ת י ה ד   ה י ח ם  ו י ל ם  י נ כ וד ע מ וש  ה

ם   ו י מ י  ל ל כ ה ר  ת י ה ה י  א נ ת א  ל ו  , ה ר ה צ ה ה

ר  ת י ה ה ן  ת ן    . מ י ן  א י י נ ע ל ת  ו ד ח ו י מ ת  ו יש ר ד

ה  מ י ת ח  . ה

ם     צ א ה ,  ה ה ן י ד כ ה  נ ת י נ ה  ך  ר י מש י ר  ת י ה ה

ו  ו  פ ק ו בת ד  ו מ ע תת  ל ל י  ו פ צ א  ל ת  ו ש ר ה ל  ג ס

ר   ו ש י ף  א ס ו ת. נ ש ד ו ח מ ה ה ר ה צ ה  ל

הבאה  המייל  לתיבת  לשלוח  יש  ההצהרות  :  את 

49Apermits@isa.gov.il 

2 7 . 0 6 . 2 3 

ם   ו י מ ן  ו כ ד ע

1 3 / 0 1 / 2 0 2 5 
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2 ף   . 7 י ע ס ( 4) ב ד ( )    ' ב ה  פ ו ל ח ל

ר  ת י ה ה י  א נ ת י    ל לל הכ

ל   בע י  כ  , ר ת י ה ן  י ב  , ע ב ק נ

ר  ת י ף    ה י ע ס ם ל א ת ה   ( ג ) 1ב

ת  עו צ מ א ב ל  ע ו פ     ה

ש   דר נ ם,  י י נ ו צ י ח ם  י מ ר ו ג

י   ק ו ו י הש תר  א ב ם  ס ר פ ל

ם   מי ר ו ג ל  ש ה  מ י ש ר ו  ל ש

ם   לי ע ו פ ה ם  י י נ ו צ י ח

ם   סו ר ף פ ל ם ח א . ה ו מ ע ט מ

ם   מי ר ו ג ה ל  ש ה  מ י ש ר

ל   ש ר  ת א ב ם  י י נ ו צ י ח ה

ע   צי ה ל ן  ת י נ ר  ת י ה ה ל  ע ב

ן   ו א ת  ו יר ש ם  י ע י ק ש מ ל

ר   ת א ב ן  י י :  ) ל לן ה ל

ם   ור ג ות  מ י א ת  ו ר י ש "

 " י נ ו צ י ר    ( ח פש א י ש

ם   ש ת  א ד  י ל ק ה ל ע  י ק ש מ ל

צ  י ח ה ם  ר ו ג י ה נ ל      ו קב ל ו

ך   לכ ר  ו ש י א ר  ת י ה ה ל  ע ב מ

ל   ע ו שפ ם  ר ו ג ב ר  ב ו ד מ ש

ו  מ ע ט  ? מ

 : ים א ב ה ם  י א נ ת ו ה מ י י ק ת י ש י  א נ ת ב ו  , ן  כ

י   כ ים  ע י ק ש מ ל ר  ו ס ימ י  נ ו צ י ח ה ם  ר ו ג ה  . א

רה   ו מ ל ת ב ק מ ר ו ת י ל הה ע ם ב ע ט ל מ ע ו א פ ו ה

כך  ל  ש  .ב

ת   ד י מ ע ל  ע ה  ר ק ב ים  י ק י ר  ית ה ה ל  ע ב  . ב

ק   ל ח כ ר  ו מ א ה י  א נ ת ב ם  י י נ ו צ י ח ה ם  י מ ר ו ג ה

ו   י ת ו ב ו ח ף  מ י סע ל ם  א ת ה '    ( ג ) 4ב ב ה  פ ו ל ח ל

י  ל ל הכ ר  ת י ה ה י  א נ ת  .ל

ך    י ל ה ת ב ב ר ו ע ה מ י ה א י י ל נ ו צ י ח ם ה ר ו ג . ה ג

עם   ת  ור ש ק ת ם  י י ק י לא  ו ן  ו ב ש ח ה ת  ח י ת פ

ן   ו ב חש ה י  ב ג ל ר  ית ה ה ל  ע ב ת  ו ח ו ק ל

על   ב ב ן  ו ב ש ח ה ת  ח י פת ר  ח א ל ו  ב ת  ו ל י ע פ ה ו

ר  ת י ה  .ה

ף    י סע ב ם  י א נ ת ה לל  כ  . '    )4(ד ב ה  פ ו ל ח ל

ל  ל כ ב ו  , ו מ י י ק ת י י  ל ל כ ה ר  ת י ה ה י  א נ ת זה    ל

ת  ל ל ו כ ה  , ת ו ש ר ל ה  א ל מ ה  מ י ש ר ת  ר ב ע ת      ה א

ם   י מ י י ק מ ה ם  י י נ ו צ י ח ה ם  י מ ר ו ג ה ל  ל כ

ת   ו ב ר ל ל,  א ר ש י ב ים  ע י ק ש מ עם  ת  ר ו ש ק ת

ו  ז ה  וב ש ת א  ש מו ם  י י נ ו צ י ח ה ם  י מ ר ו ג  .ה

3 1 / 0 1 / 2 0 2 4 

2 ל   . 8 הו י נ ן  ו י ש י ר ל  ע ב ם   א ה

ם   ור ג " ל ב  ש ח נ ם   י ק י ת

ו   ות ע מ ש מ כ  " י נ ו צ י ח

 ( ף  י ע ס '  4ב ב ה  פ ו ל ח ל  )

 ? י ל כל ה ר  ת י ה י  א נ ת  ל

י   ל ל כ ה ר  ת י ה ה י  א נ ת ל  ש ן  ו כ ד ע ה ת  ר ג ס מ ב

ר   מב צ ד 2מ 0 2 3   ( ף  י ע בס ו  פ ס ו '  4נ ב ה  פ ו ל ח ל  )

  : ן ל ה ל ( ת  ו ש י ר ד לי  ל כ ה ר  ת י ה י  א נ ת ל

ת "  ו פ ס ו נ ה ת  ו ש י ר ד לי  ה ע ב ל  ע ות  ל ח ה  , ) "

ץ   ו ח מ ה  ר ד ס ה ו ח  ו יק פ ל ם  י נ ו ת נ ה ר  ת י ה

ן   ט ק ף  עי ס ל ם  א הת ב ל  א ר ש י אשר  1ל ו  , ) ג (

ת   ו ע צ אמ ב ם  י ע י ק ש מ ל  ו מ ל  ו ע פ ל ים  ש ק ב מ

י  י מק ה  , ד י ג תא ו  א ד  י ח עם  י ת  ר ו קש ת ם 

ל   ש ד  ב ו ע ו  נ י א א  ו וה  , ל א ר יש ב ם  י ע י ק ש מ

  : ן ל ה ל ( ו  צמ ע ב ר  ת י ה ל  ע ב ו  א ר  ת י ה ה י  ל ע ב

י "  נ ו צ י ח רם  ו .   ג ) " 

ם   ר ו ג  , י ל ל כ ה ר  ת י הה ן  ו לש מ ה  ל ו ע ש י  פ כ

ורם   ג ב  חש נ א  ל ו  מ צ ע ב ר  ית ה ל  ע ב א  ו ה ש

ת   ו ש י ר ד ה ת  ו ל ח ו  לי א שר  ק שב  , י נ ו צ י ח

ף   י ע ס ב  , ן כ ו  כמ  . ת ו פ ס ו נ 1ה ץ    3 ב ו לק

י  כ  , ר ה ב ו ה ת  ו ב ו ש ת ה ו ת  ו ל א ש תי    ה ו ר י ש

1 3 / 0 1 / 2 0 2 5 
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ם   י נ ת י נ ה ך,  ר ע ת  ו יר י נ ב ות  א ק ס ע ע  ו צ י ב

ם   י יק ת ל  ו ה י נ ת  ר ג ס מ ן (ב י ק    )כד י ת ב

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת י ה ל ים  פ ו פ כ נם  י א  , ל ה ו נ מ ה

4 9  .  א

ם   י רש ו מ ה ם  י ק י ת י  הל נ מ י  כ הר  ב ו י ך,  כ ש מ

ת,   ו ע שק ץ ה ו ע י י ק ב ו יס ע ת ה ר סד ק ה ו ת ח ח ת

ת,   ו ע ק ש ה י  ק י ת ל  ו יה נ ב ו ת  ו ע ק ש ה ק  ו ו י ש ב

ה   " נ ש ת 1  – ה 9 9 קף  5 ו ת מת ו ל י ע פ ם  י ע צ ב מ , ה

ם   י שב ח נ לא   , ם י ק י ת י  ל ה נ מ כ ם  ד י ק פ ת

ו   י ב ג ל ש י  נ ו צ י ח ם  ר גו כ ו  ז ת  ו ל י ע פ ן  י י נ ע ל

  . ת פו ס ו נ ה ות  ש י ר ד ה ת  ו ל  ח

2 ל  . 9 ך  ש מ ה ה  ב ל א 2ש ו  7 ל י א  ,

ר   ית ה ל  ע ב ך  י ר צ ם  י ט ר פ

ת   מו י א ת  ו יר ש ע  י צ מ ה

ל   לו לכ י  נ ו צ י ח ם  ר ו ג

ת   ר ג ס מ ת ב ו ר י ש  ? ה

 

פק  ס מ ר ה ת י ל ה ע ת    ב ו מ י ת א רו י י   ש ב ג ורם    ל ג

י  נ ו צ י ש   ח ר ד נ  , ו מ ע ט מ ל  ע ו פ ל    ה ו ל ר    לכ את ב

ו  ל ש ט  נ ר ט נ י א הרה   ה ב רם    ה ו ג " ל שב  ח י י  מ

 " י נ ו צ י ו  )   ח א דם  א א  ו ה  " י נ צו י ח ם  ור ג "

ל   ש בד  ו ע ו  נ י א ש ד  י ג א שר  ת א ר,  ק ו ר ב ה

אל   ר יש ב ים  ע י ק ש מ ם  ע ת  ר ו ש תק ם  י י ק מ

ר  ק ו ר הב ל  ש ו  מ ע ט ת    ( מ טר מ ת  א ן  כ ת  ו ו ר י ש

ת  ו מ י א ות   ה ר ש פ א ן  ת מ בל    ) ק ל ם  י ע י ק ש מ ל

ר מ  ו ש י ר א ת י ה ל ה ע ם     ב י ו ס י מ נ ו צ י ם ח ר ו י ג כ

ו  מ ע ט מ ל  ע ו  .  ( פ

רט   פ  , ע י ק ש מ ל ן  ת י נ ה ר  ו ש י א ה ת  ר ג ס מ ב

ים   רט ל פ ו ל ש לכ , י י נ צו י ח רם ה ו ג ל ה ו ש מ ש ל

ל   ע ו פ הם  ב ש ה  י ד מ ה י  צ ו ער ל ע  ג ו נ ב ם  י ק פ ס מ

פשר   א ל ת  נ מ ל  ע את  ז ו  , י נ ו צ י ח ה ם  ר ו ג ה

ל   קב ת ה ו  י ב לג ש ם  ר גו ה י  כ ת  ו ה לז ע  י ק ש מ ל

ל   ע ו פ ה י  נ ו צ י ח ה ם  ר גו ה ן  כ א א  ו ה ר  ו ש י א ה

ל   ככ  , מא ג ו ד ל ך  כ ר.  ק ו ר הב ל  ש ו  מ ע ט מ

י   נ ו צ י ח ה ם  ר ו ג ה עם  ש ת  ור ש ק ת ם  י י מק

ים   מ ס ר ו פ מ הם  ב ש יה  ד מ י  צ ו ער ב ת  ו ח ו ק ל

אר   ו ד ה ת  ב ו ת כ ו  א ן  ו לפ ט ה ר  פ ס מ

ו   ל ש י  נ ו ר ט ק ל א לה    – ה א ים  ט ר פ ל  ו ל כ ל תן  י נ

י   נ ו צ י ח ה ם  ר ו ג ה ש כל  כ ר.  ו ש י א ה ת  ע ד ו ה ב

ים   מ ס ר ו פ מ א  ל ה  ב ש ת  י ת ר חב ה  י ד מ ב ל  ע ו פ

ה   ל א ם  י ט ר ה    – פ י ד מ ה שם  ת  א ן  י י צ ל ש  י

י   נ ו צ י ח ה ם  ר ו ג ה ל  ש י  ו נ י כ ה ת  א  , ת י ת ר ב ח ה

שם  ת  א ה    ו ל א ם  י ט פר ש ל  כ כ  , ה צ ו ב ק ה
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י של   ו ה י ר ז ש אפ י ר ש רט אח ל פ כ , ו ם י י ט נ ב ל ר

  . ו ז ה  י ד מ ב י  נ ו צ י ח ה ם  ר ו ג  ה

 

3 ר   . 0 ית ה ל  ע ב ת  ו ב י ס נ ו  ל י א ב

כ   ל  ו ע פ ל י  א ש ד     - ר צ "

ת  ו י נ מ ב  " י ד ג  - נ

לה   ו ע ה ת  ו ל י ע פ ך  ר ע ת  ו ר י י נ ק  ו ח ל ם  א ת ה ב

ת   יר ז ן  ו י יש ר ת  ב י י ח ר מ ח ו ת ס ר י ל ז ו ה י נ י  ד כ

ף   י ע י ס פ ר ל ת י . ה ר ח ו 4ס ף את  9 י ל ח ו מ נ י א א

חר   ו ס ת  ר י ז ן  ו י יש ר ת  ל ב בק ך  ר ו צ ה

לא   ת  ו ש הר ל  ג ס  . ו ז ת  ו ל י פע ת  ע צ תב מ ש כ

ת   ו ל י פע ב ק  ס ו ע ה ר  ת הי ל  ע ב ת  ד עמ ב ב  ר ע ת ה

רת   י ז ן  ו י ש י לר ש  ר ד נ ו  נ י א א  ו ה י  כ ה  א ב ה

 : ה ל א ת  ו ב י ס נ ב ר  ח ו  ס

 . ח   א ו ק ל ל י  גד נ ד  צ כ מש  מש ר  ת י ה ה ל  ע    ב

ה  ש א כ ת   ו ו י נ מ ב ת  ו ח ו ק ל ל  ש ת  ו א ר ו ה ע  צ ב    מ

ן  ת ל ב ק ם  ע ד  י ת  ,  מ ו ל י ע פ ה את  ו  ע צ בב

 . ן ל ה ל ת  ר א ו ת מ  ה

  . ן  ב כ ת י י  , ת ו ל י ע פ ה ע  צו י ב ן  פ ו א מ לק  ח כ

ה   ק ס ע ע  ש צ ו די  תב י ל  ר  ע ת י ה ה ל  ע ר  ב ו ב ע

ל   צ א צר  ו נ ש לאי  מ ה ל  ו מ ל  א ח  ו ק ל  ל ע ב

ם  ו י ה ך  ל ה מ ב ר  ת י ה י  .  ה א מל ב ר  ב ו ד מ א  ל

ב  א  ל א ך,  ש מ ת י מ א ל אה ש   ,  מ צ ו ת כ צר  ו   נ

ו  א ק ס ע ן  י ב ר  ע פ ה,  מ יר כ מ ה ו ה  י נ ק ה ת 

ת  ו ע צ ב ת מ ם    ה ו י ך  ל ה מ ב ת  ו ח ו ק הל י  ד י ל  ע

ם  י ו מס ר  ח ס ו  ו   , מ א דף  ו ע ל ל  י ב ו ה ל י  ו ש ע

ל   ש ת  ו י צ י ז ו פ ב ר  ס ח ר ל ת י ה ה ל  ו  בע א דף  ו ע  .

ר  ג ס י י ה  ז ר  ס ם    ו ח ו י ף  ו בס ר  ח ו א מ ה ל  לכ

ר  ח ס מ  . ה

ר   . ג  ית ה ה ל  ע א    ב ות  מ ל ח ו ק ל ל ר  ש פ א

ר   ו כ מ ל ו  א וש  כ ר ל ל  א ר ש י רך ב ע ת  ו ר י י   נ

 ( ן  קט ף  י סע ב ם  י ל ו ל כ מ 4ה רת  ד ג ה ל ר  (  י כש

ף   י ע ס ב י  ס נ נ י 4פ 4 ( ק  ו ח ל ב  :  י ן ל ה ל

ם "  י ר גז נ ים  ר י ש כ (  מ ק " י פ נ מ א  ו ה ה ש ו א,  ו , 

  , ב ל ש ם  ו ש א  ב ת  ל ו י ו ב י י ח ת ה ל י  ד ג נ ה צד  ה

ו   א ם  י ש רכ נ ה ם  י ר ז ג נ ם  י ר י כש מ ב ת  ו מ ו ל ג ה

ת  ו ע צ מ א ב ם  י ר כ מ ג  נ י י ס ה רת  ג ס במ ט  ע למ  , ו

ף   י ע ס ב ט  ר ו פ מ ה ה  ל ו ח ת 4ל ק 4 ו ח ל  ;   ל 

כסה   . ד  ת מ ר  ית ה ה ל  ע ל    ב כ ל  ע א  ל מ ן  פ ו א ב

ת ה  ו א ר ו ף    ה ו ס ר מ ח ו א י א  ל ת  ו וח ק ל ל ע  צ י ב ש

חר  ס מ ה ם  ו חר  .  י ס מ ם  ו י ל  כ ף  ו ס ל  ב ע ב
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ק  י ז ח מ ר  ת י ה א    ה ו ל מ ערך ב ה ת  ו ר י י נ י  א ל   מ

י  ת ו ח ו ק ל ל  ת    ו ש ו נ ו ב ש ח וס  ב ב י נ מ ו א

ת  ל  ו ח ו ק י  ה ל ס כ נ מ ם  י ד ר פ ו ר מ ת י ה ה ל  ע ,  ב

על  ו  מר  ו ש ש ן  א י ד ו ט קס ה ל  צ א ם  י ל ה ו נ מ ה

ך  ר ע ה ת  ו ר י י י   נ ת ו וח ק ל ר  ו    . ו עב

3 ת   . 1 וב ח ר מ ו פט , ה ק נ ם ב א ה

ר   יל ד ר  ק ו ר כב י  ו ש י ר

ק   ספ מ ש  , ית ר ב ה ת  ו צ ר א ב

ת   ור מ מש י  ת ו ר י ש

י   לפ י  ר ת י ה ל  ע ב ת  ו ח ו ק ל ל

ף   י ע 4ס ו  9 נ אי ר  אש ו א, 

ר   וק ר ב ת  ו ל י ע פ ב ק  ס ו ע

ת   לו ו ע פ ט  ע למ ( ר  ל י ד

י   שא ר א  ו ה ש ת  ו י ת ד ו ק נ

ר   וק ר ב ן  ו י ש י ר א  ל ב ע  צ ב ל

ו   צמ ע ב ש  ר נד  , ) ר ל י ד

 ? ר ת י ה  ב

ת   ד עמ ב ב  ר התע א  ל ות  ש ר ה ל  ג ד  ס ו ג י א

 "  : ן ל ה ל ( י  יקא ר מ א י  מ ו א ל י  א ק נ ק ב נ ,  הב ) "

ף   י ע ס י  פ ל ר  ת הי ב ש  דר נ ו  נ י א א  ו ה י  4כ 9  , א

 : ה ל א ת  ו ב י ס נ  ב

ח  ו ק י פ ל ן  ו ת נ ק  נ ב OC  ה C   (Of f i c e  o f  t h e  

C om p t ro l l e r  o f  t h e  C u r r e n cy  )  ת ו צ אר ב

קר   ו ר כב י  ו יש ר ת  ב ו מח ם  ש ר  ו ט פ ו  , ת י ר ב ה

  . ר ל י ח  ד ו ת פ ל ם  י ל ו כ י ת  ו ח ו ק ק  ל נ ב ן  ב ו ב ש ח

 ' ז רא ק ו ר ב י  ת ו ר י ש ם  ע ת  ר ו מ ש י  מ ות ר י ש  .

ק,   נ ב ה ד  ב ו ע י  ד י ב ם  י נ ת י נ  ' אז ר ק ו ר ב ה

ב ה  ם  ו ש F- ר I NR A   (F i n a n ci a l  I nd u s t r y  

R e g ul a t o r y  A ut ho r i t y )     ג י צ נ עם  כ ט   מ

ק,   נ ב ה ת  צ ו בקב  ' ז א קר ו ר ב ת  ר ב ה ח א  י ש

ל  ע ף    ת ב י ע ס י  פ ל ר  ת י 4ה ל 9 ע ב ו ן    ת א  ו י ש י ר

  : ן ל ה ל ( ת  י ר ב ה ות  צ ר א ב לר  י ד ר  ק ו ר ב

ר "  ת י הה ל  בע ר  ק ו ר ב ( ה ת     . " ו א ק ס ע ה

ת   ו ע צ ו ב תר מ י ה ה ל  ע ב ר  ק ו ר ב ה ם  ש וב ת  ח   ת

ר ו  ב ע ו מ ו ת  ו לק ס נ ן  מכ ר  ח א ן  ל ת  ו ל ו ב חש

ק  נ ב ב ת  ר ו מ ש מ .   ה ו נ ממ ו   א
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3 ם   . 2 א ם  ה נ י א ש ם  י פ ו ג

ף   י ע ס ב ם  י י ו נ (  1מ א (

י  לל הכ ר  ת י ה ה י  א נ ת   ל

ע  ו נ ם מ ת    י לו ו ע פ ע  צ ב ל

ל   בש ה  ר ז ה  רס ו ב ב ר  ח ס מ

ף   עי ס ב ע  ו ב ק ה י  א נ ת ה

ר  1 ית ה ה י  א נ לת  ) א (

י  ל ל כ  ? ה

ף   י ע ס  . א ל  1ל ח ה י  ל ל הכ ר  ת י ה ה י  א נ ת ל  ) א (

ל   ש ת  ו ל י ע פ ה " י  כ בע  ו ק ות  ר ז ת  ו ס ר ו ב ל  ע

ם   י ע י ק מש ל ל  ב ג ו ת אל  ר יש ב ה  זר ה ה  ס ר ו ב ה

עט   מ ל  , ק ו ח ל ה  נ ו ש רא ה פת  ס ו ת ב ם  י י ו נ מ ה

ם  י ד י ח )  י ה  ק פס ב ם  י י ו נ מ 1ה פת  2 ס ו ת ל  )

ה   נ ו ש א ר " ה  : ן ל ה ל ( ק  ו ח ם  ל י ד גי א ת

ם  י ר י ש ו  כ י ה י א  ל ה  ל א ם  י ר י כש ם  י יד ג א ת  . ) "

ר   ו עב חר  ס מ ה  ר ז ה ה  רס ו ב ב ע  צ ב ל ם  י א ש ר

ר   ו ח ס ל ם  י ר ח א ל ע  י צ ה ל ו  א ם  י ר ח א

ה  ר הז ה  ס ר ו ב תם ב ו ע צ מ א "ב . י      א נ ת ב ר  ב ו מד

ו מי   ה א ה זר ס ר ו א ב הו , ש תר י ל ה ע ל ב ל ע ח ש

סה   ר ו הב ל  ש ה  ת ו ל י פע ת  א ל  י ב ג מ ה  , ה מ ע ט מ

 , ים ר ב ח ת  ל קב ב ו ה  י ת ו יר ש ק  ו ו י ש ם    ב י פ ו ג ל
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ר   ו ב ע ה  ס ור ב ב ם  י ר וח ס ה ף,  י ע ס ב ם  י י ו נ מ ה

ע   נ ו מ ו  נ י א ף  י ע הס  . ים ר ח א ר  ו עב א  ל ו ם  מ צ ע

גדר   ב ם  נ י א ( ף  י ע ס ב ם  י נ מ נ ם  נ י א ש ם  י פ ו ג מ

חר   ס מ ת  ו ל ו ע פ ע  צ ב ל  ) " ם י יר ש כ ם  י ד י ג א ת "

ם   י ר ח א ם  י פ ו ג ת  ו צע מ א ב ה  ר ז ה ה  ס ר ו ב ב

 . ה ר ז ה ה  ס ר ו ב ב ם  י בר ח ם  ה  ש
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