
  

 

 

 

 

 
  

  עמדת סגל 

עמדות סגל הרשות המובאות להלן הן עמדות מקצועיות המשקפות החלטות ועמדות בסוגיות הªוגעות ליישום  

. תוכן העמדות המפורסמות מªחה את הרשות בהפעלת סמכותה והציבור יוכל  דיªי ªיירות ערך ודיªי החברות

  ומות להשתמש בהן ולהחילן בªסיבות ד 

  

   תשפ"ה זתמוה' 
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ידי  -של דוח דירוג עלדיווח החובת ב  הקלה :20-104 מספר  משפטית  ת סגלעמד
  ) 125-דיווח תטופס החברה המדורגת (

  

  רקע

"הליך   תשע"ד במוגדר    "דירוגשל  האשראי,  דירוג  חברות  פעילות  להסדרת  הערכת  כ  ,2014-חוק 

כי תאגיד  של  הפירעון  של  יכולת  הפירעון  סיכויי  הערכת  או  שהוªפקשות  פיªªסי  פי  מכשיר  על   ,

  ה ªקבע לעªיין יכולת עמידה בהתחייבויות, בהתאם לשיטת הערכה שקבעה חברם השוואתי שסול

בדי (להלןהעוסקת  דין  לפי  דירוג"  :ובהתאמה  רוג  והליך  דירוג"-"  ל  .")חברת  ה'  תקªות  פרק 

על חברת  בסיומו של הליך הדירוג,  קובע כי    2014-ע"ההסדרת פעילות חברות דירוג האשראי, התש

ח  מוטלת  את  הדירוג  לפרסם  ערך   הממצאיםובה  ªיירות  לרשות  המדווח  דירוג  דוח    באמצעות 

  . ")דוח הדירוג(להלן: " לציבור ומפורסם באתר חברת הדירוגו

עבור מהווה  הדירוג    קבלת בזמן,  -בו מהותי  לגבימדווח  אגיד  ת  אירוע  או  הו  שªקבע  לגבי  דירוג, 

" (להלן:  דירוג  לגביו  שªקבע  פיªªסי  מכשיר  שהªפיק  המדורגת חהתאגיד  לכן,  ")ברה  בו  .  במקרה 

היא   המדורגת  מדווחתהחברה  תשכ"ח   אגיד  ערך,  ªיירות  בחוק  דוח  1968-כהגדרתו  פרסום   ,

אירוע הוא  חוב  הדירוג  מ   ת המקים  (דוח 36תקªה  מכוח    ידי ידיווח  ערך  ªיירות  לתקªות  ות  (א) 

התש"ל ומיידיים),  "  1970-תקופתיים  ומיידיים(להלן:  תקופתיים  דוחות  המתייחסת  "),  תקªות 

של החברה המדורגת    הדיווח המיידי   אל  1". ל"אירוע או עªיין החורגים מעסקי התאגיד הרגילים

  חברת הדירוג.   שפורסם על ידימצורף דוח הדירוג 

 
טים בדבר כל אירוע או עªין החורגים מעסקי  בדוח יובאו פר(א) קובעת לעªיין חובת פרסום דו"ח מיידי כי "36תקªה    1

ו עשויה להיות להם השפעה מהותית על  התאגיד הרגילים בשל טיבם, היקפם או תוצאתם האפשרית, ואשר יש להם א
 . "התאגיד, וכן בדבר כל אירוע או עªין שיש בהם כדי להשפיע באופן משמעותי על מחיר ªיירות הערך של התאגיד

  



  

 

 

 

 

 
אלה כ חובות  של  יוצא  דירוג,  פועל  דוחות  טפסי  לציבור  ורסמים  מפ   כיום  שªי  דיווח  באמצעות 

כן  המדווח על ידי חברת הדירוג ו )בדירוג  יםאירועים הקשורדוח מיידי על ( 125- : טופס דמקבילים

המדווח על    (דוח מיידי על דירוג תעודות התחייבות/דירוג תאגיד או הפסקת דירוג)  125- טופס ת

שהוªפ  ,התאגיד המדווחידי   ערך  ªיירות  או  הוא  ידואשר  על  הדירוג  ,קו  דוח  ªשוא  כל אחד  הם   .

קובץ   מכיל  דוח    PDFמהטפסים  של  ושªיזהה  החברה    הדירוג,  דיווחי  תחת  מופיעים  הדיווחים 

ו המגª"א  במערכת  אביב    המאיהבמערכת  המדורגת  בתל  ערך  לªיירות  הבורסה  (להלן:  של 

  .")המערכות"

ע  משפטיתה  עמדמטרת   "  מדתזו היא לשקף את  (להלן:  ªיירות ערך  ")  סגל הרשותסגל רשות 

ידי    125-בªוגע לחובת הדיווח של טופס ת מקום בו דווח   אגיד מדווחשהיא תדורגת  חברת מעל 

  .   חברת הדירוגדוח הדירוג ע"י  במגªא 

  עמדת סגל הרשות 

תחת דיווחי החברה במערכות    ומוצגלאור העובדה כי דוח הדירוג מפורסם על ידי חברת הדירוג  

חברת הדירוג דיווחה דיווח החברה המדורגת סבורה כי  כאשר    ,לעמדת סגל הרשות  2המדורגת,

באמצעות  גם היא  לפרסם  ªדרשת  איªה  החברה המדורגת    ,ªאות הדירוג  דוח  . 125-טופס תאת 

זו עמדה  ב ,  לפי  לראות  הדירוג  יש  חברת  של  החברה  כדיווח    125-ד  טופס  באמצעותדיווח  של 

(א)  36מכח סעיף    החברה המדורגתלעªיין חובת הדיווח של  ובכלל זה    ,מדורגת לכל דבר ועªייןה

  . ם ומיידייםדוחות תקופתיי לתקªות

כי   עולה  אף  המהאמור  כדיווח  הדירוג  חברת  של  הדיווח  את  מדף  כללªיראו  הצעת  של    בדוח 

(הצעת מדף של ªיירות  לתקªות ªיירות ערך    4כאמור בתקªה    ,על דרך של הפªיה  החברה המדורגת

מכתב    3. 2005- התשס"ו  ,ערך) את  לצרף  המדורגת  החברה  על  כי  יובהר  זאת,  של  העם  הסכמה 

)  2א(א)(62(בהתאם להוראת תקªה    בתשקיף או בדוח הצעת המדףהדירוג  להכללת    ,דירוגחברת ה

  .  )1969-מבªה וצורה), התשכ"ט –לתקªות ªיירות ערך (פרטי התשקיף וטיוטת תשקיף 

תביטו בטופס  הדיווח  חובת  צפוי    125-ל  כפילות כאמור,  החברות  ו   בדיווחים  למªוע  על  להקל 

הדיווחי  המדורגות עומס  ווהכל  ,  שלהןם  ועל  שקיפות  על  שמירה  ציבור  תוך  של  עªייªו  על 

  . המשקיעים

.  על החברה המדורגת לבחון את הדיווח של חברת הדירוגבמקרים של הפסקת דירוג,  כי  ,  יובהר

הדיו ממצה  כאשר  לא  הדירוג  חברת  של  מהותיים,  ווח  פרטים  בו  לסיבות  חסרים  ביחס  בפרט 

 
מתבצע באמצעות בחירה מתוך רשימה סגורה של    125-דחברה המדורגת במסגרת דיווחי טופס  שיוך דוח הדירוג ל  2

. באופן זה מערכות  או הקלדה ידªית של מספר ברשם של החברה המדורגת  פס הדיווח חברות מדורגות שמופיעה בטו
  המגª"א מזהות ומבצעות שיוך אוטומטי בין הדיווח לבין החברה המדורגת. 

א  62הסכמת חברת הדירוג להכללתה כאמור, בהתאם להוראות תקªה שדוח הדירוג כולל את כך זאת בכפוף ל 3
 .1969-תשכ"ט, ה)מבªה וצורה –קיף וטיוטת תשקיף פרטי התשלתקªות ªיירות ערך (



  

 

 

 

 

 
על האירוע  לדווח  יהיה  על החברה המדורגת  ע לחברה,  , ככל שהדבר ידו האמורהשהביאו להחלטה  

  121- או ת  053- טופס תאמצעות  בכאמור. הדיווח ייעשה    המהותיים  ל הפרטיםלכציון  תוך  בעצמה  

    .125- השימוש בטופס תחלף 

-ת אשר תבקש להמשיך ולפרסם דוחות דירוג באמצעות שימוש בטופס תחברה מדורג כי  ,  יצויןכן  

  , תוכל להמשיך לעשות כן. 125
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