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 כאןראוור, ת ציברולהע לרבות בנוגע סדרה, איעתיין קב בענרשותה החיות שפרסמהנל

 לילכ

  ןה ים, עיהמשקור יבצנת הגב  ודיסן אבא וה  ןמויישוערך ות יריני ניד  יסבבסת וניצב ות נאהי וליהגת וובח

  יף,תשקי פל ע ו לשערך  ותירינעת הצות עבאמצור יבמהצ   פיםכס יס ילג בקש מ יד אגת  וב פקה,נהה  לבבש

 ים, נושים וחוידור יבהצי ידבים חזקומו לשרך עהות ירינשד יאגהתפרסם מו בוטף, השח וויהד לב בשן ה

  ים.ינתש-יו חצים אינועבהרוים ינת השותוחהדהם וב

 לן:הל) ערך ות ירינת ורשי כ עובק   "(ערךיירות נחוק  "לן: לה)  8691- "חהתשכ,  ערךות ירינוק חל)א( 21 יף עס

  קוחהות אורהיף קהתשטת ויבטו ימינתקי כ תהעדה נחאם יף תשקום ספרליתר ה ן יתת "( הרשות"

  יףהתשקאת פרסם ל המבקש ידאגמתות הרשורשת דיף התשקקת יבדלך הבמו. יפ לע ותהרש ותרישוד

  עיהמצן מוש לדרות הרשת ירשאה, זהקשר ברך. עות ירינ וקחל  20 יף עלסאם התבים נושי וליגי פרט לוללכ

  לקוהשיר סבע ישקלמ ביםוחשהם ן יינעהות יבסנשב רהוסב יאהאם ים דברל שחב נרי וליגיף בתשק לוללכ

ם.יעהמוצערך  הותירינישת רכ

https://link.accessidoc.com/n7JIydd5qrKCeu9HckiSoVhwj2QyDlZs0iymhuFPQPx7rTom1A_tbMuU-am1mH9l2r3kygB3P_momCM-SfMnPQxPl2
https://www.new.isa.gov.il/nav-index/supervised-legislation/tax-report-ria-68ef56dd79663
mailto:Meiri@isa.gov.il
mailto:omrib@isa.gov.il
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  ליובמ יתעסקות ליעפ לש ינאמיהדון וומגה יפוהא ות,יפיפצסי וליג ותוראהות ימיקים רבים ניינעשבאף 

  ותחבר ייד- לע ןיתנהי וליבג ליםהבדות לראן תינ פרטובה, חברלה חברמה נמשתנדרש הי וליהגשלכך 

  ואות נאועהקמן, " לנדהים, נסניפהפט, נוהגז הי פנעבנדרש הי וליהגכך, ם. ינושות ליעפי פנע לעות ננמה

  יוליהגה עהשקלן "לנדהנף עבה, המחשלשם ף. נעונף על בכוד מאה נושם יהדברע מטבו נהטק, ייהה

  לשים ילועפהתים עולביצע וגנבי וליהגאת יב חמרואף ים ילועפהתים עוציהבות ודאע ידבממקד מת

  יעמד נף עשבוד עב  ה,חברהות ליעפת ווצאלתחס יבוד מאים יותמהוים יותמהנם ישהים יבנהמים נכסה

  דהעמ ניםושת וליעפ יפנעלותאם מי וליבגורך הצ לע חברה.הל ש ינוחהרן יינקהת וודארב  יוליג ןיתנ   ייםהח

  ים. נ השלךמהות בבות רומלכך תשיש הקדות רשהל סג ואףו, נע בזמנעדת ברו

  אהורלה "רה"אסדגדרת הבחס ייתמוקף, תלה נוחרלאס ננכ אשר, 1202-"בפהתש סדרה,האות נועקרוק ח

 ה וראה לוללכה יושעיא הוים, נושים נאתה בים ימישמתקי, ללכי פואל עבא ושהות הגנהתל לכעת ובהק

 ל לנכו ניאיף תשק וםפרסליתר הן שמתאף . ירתאסדור ישבאי נאכת תהללהכת עביבת יחמוקף תלת המקב

 לא אי, ללכי פואת ולעבן ניא יףלתשקחס יבי וליהג ותרישד ןשכה, זוק בח ורכאמ "רהסד"אגדרת בה

  יוליהגות רישדן יב ןוידמי ווקיש יף, לתשקיף קמתשת ונהשתלות יוועשת, ימומסה חברלחס יבי, נפרט

 י. עסק ותליעפנף ע וותא לע ותננמה ותחברמרש נדהי ול יהגפרט ובה, ומדות ליעפות לעבות חברלות נפוהמ

 ס יחבור סדה  יך להה  וביבט ות יבחשות הרשה אורה, האסדרות נועקרוק ח וחלרגם תאם בהווד, עואת ז

  עתלעת מ ותגוהנהי וליהגות רישלדחס יבות ירבההו  יתורלטוהרג ות אודוה גברתוה יףתשקי יתרהן למת

  נף.על לכחס יט בפרובן וההוק ות בשידאחרת י יצלשם יםפית תשקויקבבד

 עד וני פנע יוליגיך רמדת, והגונהי וליגהות רישדלחס יבות ירבהוהית ורלטוגהרות אודוהגברת הלוסף נב

  ות,ייטתהש אתה ז ןפובא פרולשים, פיתשקקת יבדעת בו לשי וליהגות יוסמכת לעפהבות הרשל סגלע יילס

 יך המדרה זן פובא . יםומד יתקעס ותליעפ ינייפאמ ותלעב ותחברל ש פיםישקהת יקתבדות ליעיוות ידאחה

  יפטהמשץ עויהית ינחבהו ענקבשות נועקרהעם  יטבהים יישבמתים עיהמשקור יבלצוים ידאגלתו ומפרסו

  פט,המש יבתקת יפסבגם ו כמו, ז יהחנהגרת סבמ  1ת.יוריבצות רשל שות ילנהמ ותינחהן יינעבה ללממש

  ובים ומלשגן, יתקל נהימל שוב חשיר כמכשן, ללהוצג המיך רהמדן וכגים מסמכל שותם יבחשה וכרה

  יךמדרגרת במסת, והרשמבקשת ור האמור לאוק. החן ולטושח, האזרות, הרשנת יבחמים רבות נויתר

  פיםיתשקום פרסלם ייתרהן מתת עבה יד- לעל לכבדרך דרש נהי ולילגים עוגנהים דגשלשקף ה, זי פנעי וליג

  מיםותחבים יפנעי וליגי יכמדרלצד ה, זיך מדר יכיא הה פיהשא. חדשתהמתה ינרגבא ום תחבות חברל ש

  לסגל שהמצטבר ן וייסנהל עו יתבססועת, לת עמו נעדכיתהמשך, בפרסם לות הרשנת נשמתכים פוסנ

  יהם.לס איחו ביותרישודם יפיים בתשקידאגי תיד- לען יתנ היוליהגקת יות בבדהרש

 י וליגי יטפרהם ב ותאלרן יאתאם, בהות. יבימחי וליגות אורהנם יאה ז יךבמדרים ורטפהמים הדגש

  ממצים היוליגי יטרפהם ות בלראן י א(;ורהאמ נףע הלע נהנמ ואהגם אם ד )יאג תללכ חסי בביםייתחהמ

  עידמל וללכיד אגתמהע ונמלי כדהם בן יוא , ירבסע ילמשקוב חשות ילהי ועששע ידמל כור למסה ובהחאת 

  עההשקטת להחת לקבלשם  ירסבע ילמשקה בוחש ורכאמ פתוסתי כור סבוא ה אםים פוסנים נותנו א

  נהיבחליף לתחהם ב ותאלרן יא; יםפוסנה  ניםונתהוב חיש ןפולאוות מהלר וברי וליג ןלמתוף פבכאת וז

 ק יהסלן יואין; הד ותוראלההתאם בו ידמצרש נדהי וליהגעת יקבלשם ע בצליד אגתל כל עשה יקעמהמ

 אם  ותלראיש ים. פיקתשקת יבדעת ב ותהרשל סגל ותילהות יועששי וליגות שידרו ימצו או פישקי כהם מ
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  יפיתשק יקתבדעת בות הרשל סגאת ה נחהמר עז ילכים יפנעהי וליגהי יכרבמדים רטופהמים בדגשן כ

  זה ףנעבים פישקהתנת הכבים ידאגהתאת ש לשמל ויכה התאמוב , תחדשהמת  הינרגהא  נףעב  ותחבר
 .מסגרתםל בלנכהי וליהג יב אתילטהם לפשר לאו

 תוכן עניינים 

 

 4 ...................................................................................................................... פרק א': הגדרות 

 7 ............................................................................................................. פרק ב': דגשים כלליים 
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 9 ... וואט( -)במגה טבלת התפתחות הספק פרויקטי התאגיד בתקופה של ארבעת הרבעונים הקודמים ליום הדוח

 10 ................................טבלת השקעות שבוצעו בתקופה מצטברת של ארבעת הרבעונים הקודמים ליום הדוח 
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 הגדרות: פרק א'

1.  

מונח   .א לו    במדריךכל  שיש  לו המשמעות  וטיוטת  בזה תהיה  )פרטי התשקיף  ערך  ניירות  תקנות 

 .  זה במדריך , אלא אם כן נקבע אחרת 1969-מבנה וצורה(, התשכ"ט –תשקיף 

     –במדריך זה  .ב

 ; כמשמעותו בכללי החשבונאות המקובלים –" אזור גיאוגרפי"

אנרגיה שמקורה בניצול קרינת השמש, רוח, מים, פסולת או ביומסה, או   –" אנרגיה מתחדשת"

   ;בניצול מקור אנרגיה אחר שאינו דלק מאובן או דלק גרעיני

   ;מסת חומר אורגני לא מאובן – "ביומסה"

 של חומר. או התדרדרות רקות  . תהליך התפהַגרָעה –" (Degradation) דגרדציה"

 ; ןדלק הנוצר מהתאבנות חומר אורגני בסביבה מחוסרת חמצ – "מאובן דלק"

 ;1970–תש"לה תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, ל  1תקנה כהגדרתו ב –" עצמי הון"

הוצאות ריבית בגין הלוואות הפרויקט ובגין התחייבות לשותף מס, בניכוי    –  "הוצאות ריבית נטו"

    הכנסות ריבית שנצברו בפרויקט;

  מתחדשת אנרגיה  באמצעות מתקן להפקת    ה שהופק   אנרגיהממכירת   ותהכנס   –"  הכנסות הפרויקט"

ממכירת   אגירה  השנאגר אנרגיה  או  זכאי    להםאחרים    ממקורותמתקבולים    והכנסות ,  במתקן 

 ; פרויקטב  המחזיק

 .על ידי בעליו שניתנהפרויקט לשם ביצוע ההלוואה   – " בעלים הלוואת"

הלוואות שניטלו על ידי ישות משפטית שהוקמה לשם החזקת פרויקט, או    –"  הפרויקט  הלוואות"

 הלוואות שניטלו לשם מימון הקמת פרויקט, והכל למעט הלוואת בעלים;  

מהותי  הליך" להגהליך    –"  רישוי  כדי  יש  פרויקט  את ההסתברות שהמשמעותית  דיל  שבהשלמתו 

 ;כדי הפעלה מסחריתיבשיל 

 זכויות במקרקעין או זכות לקבלת זכויות במקרקעין;  –" למקרקעין זיקה"

"חברה בת", "השפעה מהותית", "עסקה משותפת", "פעילות משותפת", "הסדר משותף", "שווי 

 כהגדרתם בכללי החשבונאות המקובלים; –מאזני", "מטבע הצגה" 

 מאנרגיית הרוח;  אנרגיהמערכת לייצור  –" רוח טורבינת"

המתחדשת" האנרגיה  בתחום  העניין,    –"  טכנולוגיה  לפי  אגירתה,  אופן  או  האנרגיה  הפקת  אופן 

   2מבחינה טכנולוגית; 

 ; , לפי הענייןשנת הדיווחללרבות היום האחרון   ,היום האחרון בכל רבעון –" יום הדוח"

וכן לאחסן את  , המאפשר להמיר אנרגיה חשמלית לאנרגיה הניתנת לאחסוןרכיב    –"  אגירה   רכיב"

 ; האנרגיה ולהמירה בחזרה לאנרגיה חשמלית

 
 למשל, טכנולוגיה להפקת אנרגיה מתחדשת המבוססת על קרינת השמש, רוח, מים וכדומה.  2
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 ;  האגיר רכיבלייצור אנרגיה מתחדשת הכולל   מתקן –" אגירה משולב מתקן"

 ממקורות חיצוניים; המוזרמת רכיב אגירה לשימור אנרגיה –" עצמאי אגירה מתקן"

 ;מערכת לייצור חשמל הממירה ישירות אנרגיית שמש לאנרגיה חשמלית –" וולטאי-מתקן פוטו"

קיימת  או לפרויקט    תאגידשל  , מהלרבות הטבות מיסוי וכדו,  תקבולים או נכסים אחרים  –"  מענקים"

זכאות לקבלם, כחלק מתוכנית ממשלתית או של גוף ציבורי אחר לעידוד השקעות בתחום האנרגיה  

   המתחדשת;

פיננסית" מממן,    קבלת   –"  סגירה  מגורם  הפיננסיים,  והאמצעים  האשראי  להעמדת  התחייבות 

 ;מתקן להפקת אנרגיה מתחדשתלהקמת  יםהנחוצ 

פרויקט" בדוחות    –"  עלות  או  התאגיד,  של  הכספיים  בדוחות  מוצגת  שהיא  כפי  הפרויקט  עלות 

שלו,   מוחזק  תאגיד  של  לכלליהכספיים  בהתאם  לפרויקט  שהוונו  עלויות  החשבונאות    לרבות 

  ,על בסיס "ברוטו"עלות זו תחושב    ;, ובתוספת רווח קבלני, ככל שקייםהחלים על התאגיד  המקובלים

 ;צדדים שלישיים ידי-ל אילו הפרויקט היה מוקם ע 

מתקן משולב  טורבינת רוח,  וולטאי,  -, מתקן פוטו לרבות  –  " אנרגיה מתחדשת  פרויקט או "  "פרויקט"

  אנרגיה מתחדשת;  הפקתשמשמש לצורך אגירה, מתקן אגירה עצמאי, וכל מתקן אחר 

   –" פרויקט בהפעלה מסחרית "

  המופקת  והאנרגיההקמתו הושלמה    הדוח  יוםל  נכון  –כולל רכיב אגירה  פרויקט שאינו  לעניין   (1)

מקדים  במסגרת הליך  , שלא במסגרת זמנית, כמו למשל,  לרשת החשמל  מת מוזר  במסגרתו

   ;בדיקת תקינותל

רכיב   פרויקטלעניין   (2) הושלמה    –  אגירה  שכולל  המופקת  תהנאגר  והאנרגיההקמתו    או 

האגירה  רכיב  מספק בפועל שירותים באמצעות    שהוא או    ,לרשת החשמל  מת מוזרבמסגרתו  

, והכל שלא במסגרת זמנית, כמו למשל, במסגרת הליך מקדים  שלוהעצמאי  האגירה  או מתקן  

 ;לבדיקת תקינות

הליך הקמתו    יום הדוחנכון ל ש   שאינו פרויקט בהפעלה מסחרית,  פרויקט   –"  פרויקט מוכן לחיבור"

 הסתיים; 

 נמצא במהלך עבודות הקמה;   יום הדוחשנכון לפרויקט  –" פרויקט בהקמה"

ש  – "  פרויקט לקראת הקמה" ל פרויקט  לגביו    יום הדוחנכון  הליך הקמתו טרם החל, אך הושלמו 

כי הליך  ישנה הסתברות של מעל חמישים אחוזים  התאגיד  להערכת  ו  ,ההליכים הרישויים המהותיים

 ; מיום הדוח הקמתו יחל בתקופה של שניים עשר חודשים 

 שמקיים את התנאים האלה:   שאינו פרויקט לקראת הקמה, פרויקט   –" פרויקט בייזום מתקדם"

 ; הליך הקמתו טרם החל הדוח יוםל  נכון (1)

כדי פרויקט  להפרויקט יבשיל  מעל חמישים אחוזים ש של  הסתברותישנה  ,התאגיד להערכת  (2)

   בהפעלה מסחרית;

 ;מיום הדוחהתאגיד מעריך כי הליך הקמתו יחל בתקופה של עשרים וארבעה חודשים  (3)

 . מקובליםהחשבונאות העלויות הפרויקט מוכרות כנכס בהתאם לכללי   (4)
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 שמקיים את התנאים האלה:  שאינו פרויקט בייזום מתקדם,  פרויקט –" פרויקט בייזום"

   ;הליך הקמתו טרם החל הדוח יוםל  נכון (1)

הפרויקט יבשיל כדי פרויקט  להערכת התאגיד, ישנה הסתברות של מעל חמישים אחוזים ש (2)

   בהפעלה מסחרית;

 עלויות הפרויקט מוכרות כנכס בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים; (3)

מהוות עשרה אחוזים או יותר מסך    שהכנסותיואנרגיה מתחדשת  פרויקט    – "  פרויקט מהותי מאוד"

  כאמור יבוצע  חישוב  ;בהתאם לדוחות הכספיים המאוחדים  3, הדיווח  בשנת ההכנסות של התאגיד  

   :אלה  דגשיםבהתאם ל

הפרויקטים  כלל  באופן שיכלול גם הכנסות שנתיות צפויות של התאגיד מסך ההכנסות יחושב   (1)

לעניין    ;לקראת הקמהפרויקטים  בהקמה ופרויקטים    ,שהם פרויקטים מוכנים לחיבורשלו  

בלבד   בייזום  ופרויקט  מתקדם  בייזום  הכנסות    –פרויקט  גם  יכלול  כאמור  ההכנסות  סך 

 ;פרויקטים בייזום מתקדם ופרויקטים בייזוםמ  שנתיות צפויות של התאגיד

יראו  שנת הדיווח,  מהלך  בהפעלה מסחרית בהפך לראשונה לפרויקט  ששל התאגיד  פרויקט   (2)

היה    כאמורחישוב  הלצורך    אותו  מסחרית  פרויקט  כאילו  שנת  אותה  מתחילת  בהפעלה 

  ;לשנה מלאהשל ההכנסות התאמה הוזאת על דרך , הדיווח

בשקלול תוצאות פרויקטים המטופלים בשיטת השווי המאזני  יחושב    סך ההכנסות כאמור (3)

 לפי שיעור ההחזקה של התאגיד בפרויקטים אלו;  

ל  גורם   – "  מס  שותף" מימון  להנותפרויקט,  שמעניק  העיקרית  מלא, שמטרתו  או  חלקי  באופן   ,  

 ; או התאגיד הפרויקטשלהם זכאי מהמענקים 

 של הפרויקט;המונפק  המניותשיעור החזקה המבוסס על החלק בהון  –" החזקה  שיעור"

שיעור החזקה כלכלית בפרויקט המבוסס על שיעור העמדת הון עצמי ועל    –"  החזקות מתואם  שיעור"

 קדימות תזרימית שיש למי מבין המחזיקים בפרויקט; 

 ;אנרגיה  מפיקפרויקט אנרגיה מתחדשת  בהןש שנתיות שעות מספר –" שעות הפקת אנרגיה"

 ; 1970-תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"לל   1בתקנה    ה כהגדרת  –"  שנת הדיווח"

מייצגת" מלאה  פעילות  מתחדשת  שנת  אנרגיה  פרויקט  של  הראשונה     –"  המלאה  הפעילות  שנת 

שנת פעילותו המלאה    –החזויה של הפרויקט תחת הפעלה מסחרית, ולעניין פרויקט בהפעלה מסחרית  

אינה  החזויה או בפועל, לפי העניין,  ראשונה  המלאה  ה   הפעילות  שנת הראשונה בפועל; תאגיד שסבור ש

באופן שונה את    להגדיר  רשאיהפרויקט,    הנתונים התוצאתיים החזויים שלאת    באופן נאותמשקפת  

לצורך מדריך זה; הגדיר התאגיד את שנת הפעילות המלאה המייצגת  מייצגת  ה  ת הפעילות המלאהשנ

כשנת פעילות שאינה שנת הפעילות הראשונה החזויה או בפועל, לפי העניין, תצוין עובדה זו, תפורט  

ההגדרה שבה בחר התאגיד ויובאו הסיבות והנימוקים להגדרת שנת הפעילות המלאה המייצגת באופן  

 זה;

 לתוספת הראשונה לתקנות פרטי תשקיף;   3בסעיף   כהגדרתו –" תחום פעילות"

 
 חישוב זה ייעשה על בסיס הדוח התקופתי האחרון.   –התשקיף על בסיס דוחות ביניים טיוטת תאגיד מגיש את  הככל ש 3
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פעילות  " מתחדשתתחום  הכולל  –  "אנרגיה  פעילות  החזקה  ייזום תחום  פרויקטי  או  אנרגיה    של 

 מתחדשת;

דין,  שהונפקו על ידי גוף המוסמך לכך לפי    אלקטרוניים  או רשומה  , תעודהמסמך  –"  ירוקות  תעודות"

 ; ממקור אנרגיה מתחדשתאנרגיה הופקה המעידים כי כמות מסוימת של 

"EBITDA  ה  –"  פרויקטאלי ההוצאות  סך  כלל  בניכוי  מתחדשת,  אנרגיה  מפרויקט  הכנסות 

 4; חכירה בגין הפרויקטושכירות  והוצאותהתפעוליות של הפרויקט 

FFO"  פרויקטאלי"  (Funds from Operations)  –  EBITDA  ריבית    הוצאות  ניכויפרויקטאלי ב

 ; הוצאות מס שוטפותו  נטו

FCF"   פרויקטאלי  "(Free Cash Flow)  –  FFO  הלוואות    לפירעוןתשלומי קרן    ניכויפרויקטאלי ב

 ; לשותף מס לפירעון התחייבותו  הפרויקט

"PPA "(Power Purchase Agreement )–   אנרגיהלמכירת ארוך טווח הסכם . 

 דגשים כלליים  ב': פרק

הגילוי    לגבי דגשי ובכלל זה  ,מדריך זהלפי  דגשי הגילויכלל  לגבייחולו  לפי פרק זההדגשים הכלליים  .2

 :אודות פרויקטים מהותיים מאוד  על הגילויוכן דגשי   המצרפי

תיאור המנפיק על פי הפרטים    , יוצגאנרגיה מתחדשת  לעניין תאגיד בעל תחום פעילות של .א

   ., וככל הניתן לפי סדרם, במדריך זהוהעקרונות

הסבר מילולי    ייכלל,  ומידע מהותי שיש צורך להסביר  הכולל,  טבלאית  בצורה  המוצג  בגילוי .ב

 . כאמור מילולי להסבר  הפניה יכלול  אוטבלה, ל בסמוך שיובאתמציתי 

 . מוצגים דוחותיו הכספיים של התאגיד  בוהמסחרי  במטבע    יוצגלמדריך זה    התאםבהגילוי   .ג

 , האנרגיה המתחדשתתאגיד הפועל בתחום  ביצע התאגיד צירוף עסקים שבמסגרתו נרכש   .ד

יכללו    ,נתוני העלויות הצפויות של הפרויקטים שנרכשו  –  וחסו עודפי עלות ואשר בעקבותיו י

 .מקובלים החשבונאות  ה בהתאם לכללי את עודפי העלות, 

לתאגיד   .ה פרויקטיםהיה  מחמישה  מאוד  יותר  הגילוי  מהותיים  את  לתת  התאגיד  רשאי   ,

הפרויקטים   חמשת  לגבי  רק  זה,  מדריך  לפי  מאוד  מהותיים  פרויקטים  לגבי  הנדרש 

חול  ילא    סעיף זה;  המהותיים יותר לפי שיקול דעת התאגיד, כפרויקטים מהותיים מאוד

 ;לטובת מחזיקי אגרות החוב  יםשועבדעל פרויקטים שסווגו כמהותיים מאוד בשל היותם מ

בדבר   .ו גילוי  לתת  שלא  רשאי  לפעילות  םפרטיתאגיד  רלבנטיים  אלה    5, ושאינם  אם  אף 

 מוזכרים במדריך זה. 

 תחום הפעילות ל בנוגע: מידע כללי 'גפרק 

 :לתוספת הראשונה לתקנות פרטי תשקיף, יוצגו, בין היתר, פרטים אלה  9בגילוי לפי סעיף  .3

 
 נכללות הוצאות והכנסות מימון, מסים, פחת והפחתות. לא פרויקטאלי  EBITDA-למען הסר ספק, ב 4
 . לדוגמה, גילוי בנוגע לתעודות ירוקות כאשר לפרויקטי התאגיד אין כלל זכאות לתעודות ירוקות 5
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הטכנולוגיות  הסוגי    של   תמציתי  תיאור .א הרלבנטיהאנרגיה  בתחום  לפעילות    יםמתחדשת 

 : לרבותהתאגיד,  

 ; כאמור התפתחויות בכל סוג טכנולוגיה (1)

 ; המסחרית ההפעלהנדרשות במהלך חיי פרויקט לאחר תחילת   השקעות (2)

 .ם השונים של סוגי הטכנולוגיות כאמוררכיביה  של דגרדציה (3)

הסביבה העסקית, המימונית והרגולטורית בחלוקה לאזורים גיאוגרפים    של   תמציתי  תיאור  .ב

 , לרבות: תאגידה פועל  שבהם מהותיים

   6;אנרגיהמכירת   מודלי (1)

שירותי    מכרזיםה (2) התאגיד  בהם ש  זמינות למתן   הכנסות   סך   יוצגבנוסף,    ;משתתף 

כאמור התאגיד   זמינות  שירותי  למתן  המכרזים    10%מעל    המהוו  הואאם  ,  מכלל 

 ; לשנת הדיווח המאוחדיםהכספיים  התאגיד בדוחות   מהכנסות

נכון   7החברה,   שבהם פועלת  המהותיים  הגיאוגרפיים  םבאזורי  מקובליםחשמל    תעריפי (3)

הדוחל המהותיים,  התעריפים  וצע ממכן  ו  ,יום  הגאוגרפיים  לתקופה   באזורים 

  ביום הדוח; בינואר של השנה שבה מוגש התשקיף וסיומה    1-לפני השתחילתה שנתיים  

נהוגים בשוק  היקפי (4) לבצע סגירה  סות לאפשרות  ח התיי לרבות    ,מינוף והסדרי מימון 

 פיננסית טרם הקמת הפרויקט;

 הליכי הרישוי המהותיים;  פירוט (5)

 אנרגיה מתחדשת  פרויקטי  ם שלשנועדו לעודד הקמתמהותיים  מענקים  תיאור של סוגי   (6)

באזורי  מודלישל  ו מס  שותפי  של  המהותייםהשקעות  הגיאוגרפיים   ;יםהרלבנטי   ם 

ישתתף ברווחי  בה שותף המס  שתקופת הזמן  בפירוט לפי פסקה זו, תוצג, בין היתר,  

לרכוש את יתרת הזכויות של שותף כדי  אם נדרשת השקעה נוספת  יצוין  כן  והפרויקט  

  המס;

ירוקותשל התאגיד    יםהפרויקט  זכאות (7) , תוקף הזכאות לתעודות  מהותיות  לתעודות 

תעודות ה, קיומו של שוק מפותח למכירת התעודות הירוקות, מחירי  כאמור  ירוקותה

 לתקופת הדיווח נכון ליום הדוח;ירוקות  הת  ותעודהוממוצע מחיר    יום הדוח ל  ירוקותה

 ה מהוו   הוא  אם,  כאמור  ירוקותהתעודות  המכירת  הכנסות התאגיד מ  יוצג סךבנוסף,  

 ; לשנת הדיווח המאוחדים  הכספייםדוחות לפי המהכנסות התאגיד   10%מעל 

שקיימים בין    הפעריםלהבנת    כןפרט אחר אשר לדעת התאגיד נחוץ להבנת פעילותו ו  כל (8)

 בהם הוא פועל.שהשונים המהותיים האזורים הגיאוגרפיים  

 
 דומה. , מכירה בבורסת חשמל, זכיה בתעריפי חשמל וכPPAהסכמי למשל,  6
 וכדומה.   , תעריף שולי חצי שעתי בזמן אמתלדוגמה, מחיר ספקי חשמל בבורסה 7
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של   .ג תיאור  שליובא  ההקמה  המתחדשת    מתכונת  האנרגיה  ,  התאגיד  שבבעלותפרויקטי 

הקמת הפרויקטים באמצעות זרוע ביצוע, חברה בת, חברה קשורה או  ובכלל זה מידע לגבי 

 או ספקים חיצוניים. EPCגורם אחר בתוך הקבוצה, או באמצעות קבלני משנה, קבלני 

 בנוגע לפרויקטי התאגיד    מצרפי גילוי: ד'פרק 

 פתחות הפרויקטים הת

של ארבעת הרבעונים  בתקופה    תאגידה  האנרגיה המתחדשת של  פרויקטי  התפתחותבתתואר התנועה   .4

 , לפי הטבלה שלהלן:   הדוח הקודמים ליום

 

 בשנה האחרונה  CAPEX – שבוצעו השקעות

בפרויקטי  היקף  יתוארו .5 שבוצעו  של  השקעות  מתחדשת  ב   אנרגיה  ארבעת  התאגיד  של  תקופה 

    , לפי הטבלה שלהלן:הרבעונים הקודמים ליום הדוח

 
 למשל, משלב של פרויקט בייזום לשלב של פרויקט בייזום מתקדם, וכן הלאה.  8

 בתקופה של ארבעת הרבעונים הקודמים ליום הדוח פרויקטי התאגידהספק תפתחות טבלת ה
 וואט( -)במגה

  סיווג

 הפרויקטים 

  סך הספק

 ליום 

31.12.X0 

  פרויקטים

  שהוחל

   פיתוחם

פרויקטים  

  שפיתוחם

  התקדם

)משלב 

  ראשוני

  לשלב

 מתקדם

 (8יותר 

פרויקטים  

 שנרכשו  

פרויקטים  

שהליך  

  פיתוחם

 הופסק 

פרויקטים  

 שנמכרו 

  סך הספק

 ליום 

31.12.X1 

  בהפעלה

 מסחרית 
       

  מוכן

 לחיבור 
       

        בהקמה 

  לקראת

 הקמה 
       

  בייזום

 מתקדם
       

        בייזום 
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 של ארבעת הרבעונים הקודמים ליום הדוחמצטברת בתקופה קעות שבוצעו טבלת הש
  בפרויקטים בהפעלה מסחרית   השקעות

לקראת    השקעות  בהקמה,  בפרויקטים 

 מתקדם ובייזום בייזוםהקמה, 

 

  שבוצעו"כ השקעות סה

 לשנה הקרובה  CAPEX – השקעות נדרשות

פרויקטי   .6 לקידום  הנדרשים  ההשקעות  היקפי  של  יתוארו  מתחדשת  של    בתקופה התאגיד  אנרגיה 

 ה שלהלן:, לפי הטבלארבעת הרבעונים העוקבים ליום הדוח

 של ארבעת הרבעונים העוקבים ליום הדוח מצטברת בתקופה נדרשות השקעותטבלת 
    יתבפרויקטים בהפעלה מסחר השקעות

לקראת    השקעות בהקמה,  בפרויקטים 

 מתקדם ובייזום בייזוםהקמה, 

 

  בפרויקטים עתידיים השקעות

מטרות    –   נוספות  השקעות יתוארו 

בסכומים    ,ההשקעה שמדובר  אלה  וככל 

 בנפרד  יוצגו

 

  "כ השקעות נדרשות סה

כהוצאה  יפורטו  כהוצאהשהוכרו  ייזום  עלויות   .7 שהוכרו  פרויקטים  ייזום  עלויות  בתקופה    סכומי 

 . ליום הדוח הקודמיםשל ארבעת הרבעונים מצטברת 

 התאגיד   אנרגיה מתחדשת של  פרויקטיל בנוגע נתונים עיקריים גילוי': הפרק 

 כללי 

דגשי  ב בהתחשב, שבפרק זההתאגיד, לפי הטבלאות  אנרגיה מתחדשת של יובא פירוט בדבר פרויקטי .8

 :  הבאים  הגילוי

יוצגו   .א נפרד    ויוצג,  100%של    החזקה  שיעור   לפינתוני הפרויקטים  ההחזקה    לשיעורגילוי 

 לפי קדימות תזרימית;  בפרויקטשל התאגיד  המתואם

   ;שורה נפרדתאו  עמודה תחת מאוד יוצגו בנפרד  מהותייםפרויקטים  נתוני .ב

יוצגו    נתוני .ג מאוד,  מהותיים  שאינם  חלוקה    במקובץפרויקטים  לשלבי  באמצעות 

קבוצות הומוגניות של צברי פרויקטים  ל  , ובתוך כך חלוקה9נכון ליום הדוח   הפרויקטים

פרויקטים"  –)להלן   לקרי,  "(צברי  טכנולוגית  בהתאם  וסוג  גיאוגרפי  אזור  של  טריונים 

הומוגניות   לקבוצות  חלוקה  המתחדשת;  פרויקטיםהאנרגיה  צברי  שתתבצע יכול    , של 

מודל הכנסה, שיעור    כגון בהתאם לקריטריונים נוספים,  , גם  כאמורבנוסף לקריטריונים  

 
פרויקטים בהפעלה מסחרית, פרויקטים מוכנים לחיבור, פרויקטים בהקמה, פרויקטים לקראת הקמה, פרויקטים בייזום    9

 מתקדם ופרויקטים בייזום. 
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  את התאגיד גיה ששימשה והמתודול פירוט   , והכל תוך וכדומה  חזקה, אורך חיי הפרויקטה

  ;החלוקה כאמורקביעת אופן ל

, ככל יוצגוהמוצגים לפי הטבלאות בפרק זה,    צברי פרויקטים,   לגבי  ונתונים  תחזיותמידע,   .ד

בכך,  הכרח  בטווח    שיש  שימוש  כמותיים,    סביר באמצעות  נתונים  משוקלל  של  שיעור 

   ;וכדומה

תחת    תוצג,  מלאה מייצגת  פעילותשנת  הפרויקטים לפי  הנתונים התוצאתיים של  תחזית   .ה

  ;יםהנחה כי הושלמו כלל בחינות הרצת הפרויקט 

נוספים  הוצגואם   .ו שאין    או  פרטי תשקיף  לפי תקנות  גילוי  מתחייבלא    שלגביהם  נתונים 

ית חישוב שונה מזו  מתבססים על מתודולוג נתונים ה  ובכלל זה, םהנחיה במדריך זה בעניינ

במדריך גילוי    יינתן  –  זה   המוצגת  לגם   לחישובם ששימשו  הבסיס  הנחות  הנוגע 

 . והמתודולוגיה שבה עשה שימוש התאגיד
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 פרויקטים בהפעלה מסחרית 

 : שלהלן אותטבל ה יובא גילוי לפי  ,בהפעלה מסחרית יםלעניין פרויקט .9

 

 

 

 "ח/דולר/אירו/אחר( שמיליוני   /באלפי) נכון ליום הדוח נתונים כלליים – מסחרית הפרויקטים בהפעלטבלת 

שם  

הפרויקט/

 צבר 

אזור  

 גיאוגרפי 

סוג  

 טכנולוגיה 

הספק  

מותקן/קי 

בולת  

 אגירה 

)במגה 

וואט/  

במגה וואט  

 לשעה(

מספר  

מתקנים  

)רלוונטי  

בצבר  

 פרויקטים( 

מועד הפעלת 

 הפרויקט/ים 

 שנה( ו )רבעון

סוג  

 אסדרה 

מודל  

 הכנסות

יתרה משוקללת  

של יתרת  

תקופת התעריף 

 המובטח/

  מכרז מובטח 

 )בשנים( 

הצמדת 

תעריף 

מכירת  

 החשמל

שיעור החזקה 

מתואם )לפי  

קדימות  

 תזרימית( 

עלות  

הקמה 

 ברוטו

השקעות  

 שותף מס 

עלות  

 הקמה נטו 

עלות  

מופחתת/ 

 שווי הוגן 

הון עצמי  

והלוואות  

בעלים 

שהושקעו  

 בפרויקט

יתרת  

הלוואות  

 בפרויקט

  פרויקט א'

)מהותי  

 מאוד( 

                

צבר 

  ים פרויקט

 ב'

                

צבר 

  ים פרויקט

 ' ג
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 )באלפי/ מיליוני ש"ח/דולר/אירו/אחר(  נכון ליום הדוח  נתונים תוצאתיים –פרויקטים בהפעלה מסחרית טבלת 

שם 

 הפרויקט/צבר 

תוצאות הפרויקט בשנת   EBITDA FFO FCF הכנסות 

 מייצגת הפעלה מלאה 

יתרת  

תקופת  

שיתוף  

שותף מס  

בתזרים  

  מהפרויקט

 (בשנים)

   20X2  20X1  20X0  20X2  20X1  20X0  20X2  20X1  20X0  20X2  20X1  20X0  הכנסות EBITDA FCF 
 

)מהותי    פרויקט א' 

 מאוד( 

                             

 ב'  יםפרויקטצבר 
                                

 ' ג  יםפרויקטצבר 
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 התאמות  

, שנכללו בטבלאות לעיל בנוגע לפרויקטים בהפעלה מסחרית, לבין הנתונים בדוחות הכספיים  הפרויקטאליים  EBITDA-וה   הרווחיפורטו ההתאמות בין נתוני   .10

 10: )באלפי/ מיליוני ש"ח/דולר/אירו/אחר( שלהלן היוצגו בצורת טבלאית, כדוגמת הטבלכאמור התאמות  ;המאוחדים של התאגידהשנתיים 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 הטבלה לשם ההמחשה בלבד.  10

 ( 0X) נוספת  תקופה ( 1X) קודמת תקופה ( 2Xתקופת הדוח )  

 בדוחות גולמי הפסד או רווח סך

 המאוחדים השנתיים הכספיים
XX 

  

    התאמות: 

EBITDA  שאינם  של פרויקטים

 בשליטת התאגיד 
XX 

  

   XX פחת והפחתות 

  מתחומי פעילות הפסד או רווח

 אחרים 
XX / (XX) 

  

   XX / (XX) אחר

EBITDA מצרפי  פרויקטאלי

   (100%)לפי שיעור החזקה של 
 

  

   (XX) בגין שיעור החזקה  ההתאמ

EBITDA   פרויקטאלי לפי חלק

 החברה 
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 פרויקטים מוכנים לחיבור, פרויקטים בהקמה ופרויקטים לקראת הקמה 

 :  כדלהלן ,כל שלב כאמורל בהתאם בטבלה נפרדת  יובא גילוי  ,לקראת הקמהפרויקטים בהקמה ו פרויקטים מוכנים לחיבור, יםלעניין פרויקט .11

נתונים  –ליום הדוח נכון טבלת פרויקטים מוכנים לחיבור / בהקמה / לקראת הקמה 

 )באלפי/ מיליוני ש"ח/דולר/אירו/אחר( תוצאתיים חזויים

 שם הפרויקט/צבר 
 תוצאות חזויות לפרויקט בשנת הפעלה ראשונה מלאה מייצגת  

 EBITDA FFO FCF הכנסות  

         פרויקט א' )מהותי מאוד( 

         צבר פרויקטים ב' 

         צבר פרויקטים ג' 

 )באלפי/ מיליוני ש"ח/דולר/אירו/אחר(  נתונים כלליים –ליום הדוח נכון  לקראת הקמה /בהקמה  /פרויקטים מוכנים לחיבור טבלת 

שם 

 הפרויקט/ 

 צבר

אזור  

 גיאוגרפי 

סוג 

 טכנולוגיה 

הספק 

 מותקן/

קיבולת 

 אגירה 

)במגה 

 /וואט

במגה 

וואט  

 ( שעה

מספר  

מתקנים  

)רלוונטי 

בצבר 

 פרויקטים(

צפי  

מועד 

הפעלה 

 מסחרית 

רבעון )

 ושנה( 

סוג 

 אסדרה

האם 

הובטחה 

זכאות  

למענקים 

והטבות 

 מס 

מודל 

 הכנסות

יתרה 

משוקללת של 

יתרת תקופת  

התעריף 

המובטח/מכרז 

 מובטח

 )בשנים( 

הצמדת 

תעריף 

מכירת  

 החשמל 

שיעור 

החזקה 

מתואם  

)לפי  

קדימות  

   תזרימית(

עלות 

הקמה 

יום  ל

 הדוח 

עלות 

הקמה 

חזויה  

 ברוטו

השקעות 

שותף 

 מס 

עלות 

הקמה 

חזויה  

 נטו

הון עצמי  

והלוואות 

בעלים  

שהושקעו  

 בפרויקט

שיעור 

מינוף 

סופי 

 צפוי 

  פרויקט א'

 מהותי מאוד 
                                  

צבר 

 ב'  ים פרויקט
                                  

צבר 

 ' ג ים פרויקט
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 פרויקטים בייזום מתקדם ופרויקטים בייזום 

אבני    , יתוארו גם אלהלצד טבלאות  כמו כן,  בטבלה נפרדת בהתאם לכל שלב כאמור, כדלהלן;    יובא גילוי   פרויקטים בייזום,לעניין פרויקטים בייזום מתקדם ו .12

אבני  ", נכון ליום הדוח; לעניין זה,  המסווג כפרויקט מהותי מאוד  בייזום מתקדם או פרויקט בייזום, לפי העניין,  הדרך המהותיות שהושלמו ביחס לכל פרויקט

הפעלה מסחרית:  פרויקט ב כדי או על ההסתברות שלו להבשיל    הפרויקט   נתון אחר שיש בו כדי להעיד על התקדמותהבאות, וכן כל  אבני הדרך    –   "מהותיות  דרך

רכישת הקרקע, השלמת בדיקת היתכנות כלכלית, קבלת אישור חיבור לחשמל, קבלת היתר בניה,    , חתימה על הסכם, חתימה על הסכם חכירהלמקרקעיןזיקה  

, זכיית הפרויקט במכרז תעריף מובטח, קבלת אישור  PPA, חתימה על הסכם שותף מס, חתימת הסכם  למענקיםקבלת אישור סקר סביבתי, הבטחת זכאות  

  ; בטיחות, קבלת רישיון עסק

 

 
 ______.  –של פרויקט א'  אבני הדרך המהותיות שהושלמופירוט   11

 )באלפי/ מיליוני ש"ח/דולר/אירו/אחר(  הדוח ליום פרויקטים בייזום מתקדם ובייזוםטבלת 

שם 

 הפרויקט/צבר 

אזור  

 גיאוגרפי 

סוג  

 טכנולוגיה 

הספק  

מותקן/קיבולת  

 אגירה 

)מגה וואט/ מגה  

 וואט שעה( 

מספר  

מתקנים  

)רלוונטי  

בצבר  

 פרויקטים( 

צפי  

מועד  

הפעלה 

 מסחרית 

 )בשנים(

סוג  

 אסדרה 

האם  

הובטחה  

זכאות  

למענקים  

והטבות  

 מס 

שיעור  

החזקה  

מתואם  

)לפי 

קדימות  

   תזרימית(

עלות  

הקמה  

חזויה  

 ברוטו 

השקעות  

שותף  

 מס 

עלות  

הקמה  

חזויה  

 נטו 

הון  

עצמי  

שצפוי  

להיות  

מושקע  

על ידי  

 התאגיד 

שיעור  

מינוף  

 חזוי 

תוצאות חזויות  

לפרויקט בשנת  

 ת הפעלה מלאה  מייצג

 EBITDA הכנסות 

א' )מהותי    פרויקט 

 11מאוד( 
                              

                               ב'  יםפרויקטצבר 

                               ' ג  יםפרויקטצבר 
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 פרויקטים מהותיים מאוד  ל בנוגענוספים  דגשי גילוי: 'ופרק 

 

פרויקט מהותי  אנרגיה מתחדשת שהוא  פרויקט    לעניין  ,למדריך זה'  הפרק  ב  האמור  מבלי לגרוע מן .13

כלל העניינים המהותיים הנחוצים להבנת מצבו העסקי,  שיכלול את  לפי פרק זה  תיאור  יוצג    ,מאוד

 : ובכלל זה ,כל פרויקט כאמור בנפרד עבור לטורי של הפרויקט,והמימוני והרג 

   עיקרי ההסכמים הבאים ותנאיהם המהותיים: .א

 ;  שותפי המס לרבות, השקעות עם שותפי התאגיד בפרויקטה  הסכמי (1)

 השתתפות   הסכמי,  אנרגיהבמכרזי מכירת    השתתפות  הסכמי,  אנרגיההמכירת    הסכמי (2)

 ;וכדומה   ,תעודות ירוקות מכירת הסכמיבמכרזי זמינות,  

הפרויק  מימון   הסכמי  (3) ביצוע  לרבות כאמור  ים טלשם  פיננסיות  התניות  ה  פירוט  , 

,  ליום הדוח  נכון  הללו  בתניות הפיננסיות   עמידתושהפרויקט נדרש לעמוד בהן ומידת  

,  non-recourseמימון מסוג    כם , האם מדובר בהסלפירעון מיידי  החוב  תעילות להעמד

 ; וכדומה

 ; לביצוע עבודות הקמה ותחזוקה בפרויקט הסכמים (4)

 ; לטובת הפרויקט  שהועמדו ערבויות .ב

 ;בפרויקטרישוי ה תהליכי .ג

 כל אלה: וכןהוגן, יוצג שוויו ההוגן של הפרויקט, ה שווי ה מטופל בשיטתש פרויקט  לעניין .ד

 ; מעריך השווי זהות (1)

וה  מודל (2)  ,על פיהן ביצע מעריך השווי את הערכתו שנחות המרכזיות  ה הערכת השווי 

הסתברות  היוון,    שיעור  וביניהן להשוואה,  בסיס  ששמשו  מחירים  צמיחה,  שיעור 

 מודלים והכנסות ממקורות אחרים,    PPAלגבי הסכמי    הנחותפרויקט,  ה להתממשות  

 . וכדומה ,אנרגיהלקביעת מחירי שוק למכירת 

 : שונות'זפרק 

כאמור בפתח מדריך זה, אין במדריך כדי לגרוע מכל דרישה אחרת שעשויה הרשות להציג לתאגידים   .14

לתשקיף;   היתר  קבלת  לצורך  בתשקיף  הגילוי  בדבר  לה  הנתונות  הסמכויות  הדגשים  במסגרת 

גילוי   פריטי  בהם  לראות  אין  בהתאם,  מחייבות.  גילוי  הוראות  אינם  זה  במדריך  המפורטים 

גילוי   פריטי  בהם  לראות  אין  האמור(;  הענף  על  נמנה  הוא  אם  )גם  תאגיד  לכל  ביחס  המתחייבים 

סביר למשקיע  חשוב  להיות  שעשוי  מידע  כל  למסור  החובה  את  למנוע  הממצים  כדי  בהם  ואין   ,

מהתאגיד לכלול מידע או נתונים נוספים אם הוא סבור כי תוספת כאמור חשובה למשקיע סביר לשם  

; אין  קבלת החלטת השקעה וזאת בכפוף למתן גילוי ברור למהות ולאופן חישוב הנתונים הנוספים

לראות בהם תחליף לבחינה המעמיקה שעל כל תאגיד לבצע לשם קביעת הגילוי הנדרש מצידו בהתאם  

להוראות הדין; ואין להסיק מהם כי ישקפו או ימצו דרישות גילוי שעשויות להיות לסגל הרשות בעת  

יש לראות אם כן בדגשים המפורטים במדריכי הגילוי הענפיים כלי עזר המנחה את    ;בדיקת תשקיפים

בענף   חברות  תשקיפי  בדיקת  בעת  הרשות  המתחדשתסגל  את  האנרגיה  לשמש  יכול  ובהתאמה   ,

לטייב את הגילוי    ואשר יאפשר לתאגידים  האנרגיה המתחדשת התאגידים בהכנת התשקיפים בענף  

 . הנכלל במסגרתם



18 

 

 תקופתית  בחינה

  10, תתבצע בתום  2021–לחוק עקרונות האסדרה, התשפ"ב  36בחינה ראשונה של מדריך זה לפי סעיף   .15

 . שנים מיום תחילתו

 תחילה 

מדריך זה יחול על טיוטות תשקיף שיוגשו לבדיקת סגל הרשות, החל מטיוטות תשקיף שיוגשו על   .16

 . 2026  שנתיים לשנת בסיס דוחות
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 מהותיות פרויקטים יווגמספרית לס הדוגמ –נספח א' 

 
בהפעלה מסחרית המוחזקים    בפרויקטיםמהותי מאוד לפי "מבחן ההכנסות"  כמהותיות פרויקט    סיווג

 בשיטת השווי המאזני: המטופלותבאמצעות חברות בנות, פעילות משותפת וחברות 

חברה א' מחזיקה בפרויקטים בהפעלה מסחרית בלבד באמצעות תאגידים המוחזקים על ידי החברה  

 באופן הבא )הנתונים המוצגים הם במיליוני ש"ח(: 

 : 100%פרויקט תחת חברה בת מאוחדת המוחזקת בשיעור של  (1)

 15 -( 100%הכנסות הפרויקט )לפי  

 : 80%פרויקט תחת חברה בת מאוחדת המוחזקת בשיעור של  (2)

 5 -( 100%הכנסות הפרויקט )לפי  

 (: 50%)מוכר בהכנסות במאוחד לפי   - 50%פרויקט תחת פעילות משותפת המוחזקות בשיעור   (3)

 36  -( 100%הכנסות )לפי 

)מוכר כרווחי    -  50%פרויקט תחת תאגיד המהווה עסקה משותפת המטופלת לפי שיטת השווי המאזני   (4)

 אקוויטי(: 

 40 -( 100%הכנסות הפרויקט )לפי   .א

 15  –רווחי אקוויטי שהוכרו בדוחות המאוחדים של החברה  . ב

 נתונים נוספים 

 100 –הכנסות החברה במאוחד  -

 שלהלן   בטבלהמונה: כמפורט  -

כנסות במאוחד בתוספת הכנסות של חברות המטופלת בשיטת השווי המאזני לפי חלק  המכנה: סך ה -

   100+  40*50%=  120החברה בהכנסות אלה:     

 

חברה בת מאוחדת   

100% 

חברה בת מאוחדת  

80% 

פעילות משותפת  

50% 

  -עסקה משותפת 

שיטת השווי  

 50%המאזני 

 4פרויקט  3פרויקט  2פרויקט  1פרויקט  

 40*50%=  20 36*50%=  18 5 15 מונה 

 120 120 120 120 מכנה 

 16.7% 15% 4.2% 12.5% אחוז 

מהותי    פרויקט 

 מאוד 

 כן כן לא כן
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 מספרית לחישוב מהותיות   הדוגמ – נספח ב'

 
פרויקטים  בהפעלה מסחרית,    בפרויקטיםמהותיות פרויקט כמהותי מאוד לפי "מבחן ההכנסות"    סיווג

לחיבור,   הקמהפרויקטים  בהקמה,  פרויקטים  מוכנים  פרויקטיםלקראת  מתקדם    ,  פרויקטים  ו בייזום 

 באמצעות חברות בנות:  המוחזקים  בייזום

 

ובייזום  הקמה  לקראת  בהקמה,  לחיבור,  מוכנים  מסחרית,  בהפעלה  בפרויקטים  מחזיקה  ב'  חברה 

באמצעות   של    חברותמתקדם  בשיעור  החברה  ידי  על  המוחזקות  הם    100%בנות  המוצגים  )הנתונים 

 במיליוני ש"ח(: 

 10 -בשלב הפעלה מסחרית: הכנסותיו השנתיות   –פרויקט א'  (1)

 5 –בשלב הפעלה מסחרית: הכנסותיו השנתיות   –פרויקט ב'  (2)

 5 –בשלב הפעלה מסחרית: הכנסותיו השנתיות   –פרויקט ג'  (3)

 10 -בשלב מוכן לחיבור: צפי הכנסותיו השנתיות  –פרויקט ד'  (4)

 5  -בשלב ההקמה: צפי הכנסותיו השנתיות  –פרויקט ה'  (5)

 25 -בשלב לקראת הקמה: צפי הכנסותיו השנתיות  –פרויקט ו'  (6)

 5 -בשלב ייזום מתקדם: צפי הכנסותיו השנתיות  –פרויקט ז'  (7)

 20 –יזום מתקדם: צפי הכנסותיו השנתיות יבשלב  –פרויקט ח'  (8)

 

 נתונים נוספים 

 40 –הכנסות החברה במאוחד  -

 

 מסחרית, מוכן לחיבור, הקמה ולקראת הקמה:הפרויקטים בשלבי ההפעלה   סיווג -שלב א'  

 להלן  שמונה: כמפורט בטבלה 

ה סך  הקמה  המכנה:  לחיבור,  מוכנים  בשלבים:  מפרויקטים  שנתיות  הכנסות  צפי   + במאוחד  כנסות 

 40+   10+   5+   25=  80ו'( :  -ולקראת הקמה )פרויקטים ד'

פרויקט  

 א'

פרויקט 

 ב'

פרויקט  פרויקט ג'

 ד'

פרויקט 

 ה'

 פרויקט ו' 

 25 5 10 5 5 10 מונה 

 80 80 80 80 80 80 מכנה 

 31.3% 6.3% 12.5% 6.3% 6.3% 12.5% אחוז 

 כן לא כן לא לא כן מהותי מאוד  פרויקט 
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 פרויקטים בייזום מתקדם: סיווג -שלב ב'  

 שלהלן   בטבלהמונה: כמפורט 

מכנה: סך הכנסות במאוחד + צפי הכנסות שנתיות מפרויקטים בשלבים: מוכנים לחיבור, הקמה, לקראת  

 40+  10+   5+  25+   5+  20=  105ח'( :  - ו'( וייזום מתקדם )פרויקטים ז'-הקמה )פרויקטים ד'

 פרויקט ח' פרויקט ז' 

 20 5 מונה 

 105 105 מכנה 

 19% 4.8% אחוז 

 כן לא מהותי מאוד  פרויקט 

 

 

 

 


	פרק א': הגדרות
	פרק ב': דגשים כלליים
	פרק ג': מידע כללי בנוגע לתחום הפעילות
	פרק ד': גילוי מצרפי בנוגע לפרויקטי התאגיד
	פרק ה': גילוי נתונים עיקריים בנוגע לפרויקטי אנרגיה מתחדשת של התאגיד
	פרק ו': דגשי גילוי נוספים בנוגע לפרויקטים מהותיים מאוד
	פרק ז': שונות
	נספח א' – דוגמה מספרית לסיווג מהותיות פרויקטים
	נספח ב' – דוגמה מספרית לחישוב מהותיות



