
 

 

 

 

 

 
 

 עמדת סגל 

עמדות סגל הרשות המובאות להלן הן עמדות מקצועיות המשקפות החלטות ועמדות בסוגיות הנוגעות ליישום  

. תוכן העמדות המפורסמות מנחה את הרשות בהפעלת סמכותה והציבור יוכל  דיני ניירות ערך ודיני החברות

 ומות להשתמש בהן ולהחילן בנסיבות ד 

 

 ותשפ" בתשרי' ל

 2025 רבאוקטוב 22

 

החזקות בעלי בעניין  של   דוח מצבהאופן דיווח    :21-104 רמספמשפטית    ת סגלעמד
  (077-)ת

 

 רקע

התש"לל  (ג)33תקנה   ומידיים(,  תקופתיים  )דוחות  ערך  ניירות  "  1970-תקנות  תקנות  )להלן: 

תום כל רבעון, דוח    ביום המסחר החמישי שלאחרלדווח    נדרשמדווח  תאגיד  קובעת כי    "(הדוחות

  . "(הבמצדוח  " )להלן:    של התאגיד  ניירות הערךב ו ושל החזקותיהם  רוט של בעלי העניין ב פי  ובו

דוח מצבה  לאור נוסח התקנה,    .("הטופס"  :)להלן  077-באמצעות טופס דיווח תמדווח  זה    מידע

סוגי ניירות הערך המוחזקים על ידי בעלי העניין, לרבות אגרות חוב    לכל לכלול התייחסות  אמור  

באשר להיקף הגילוי הנדרש,  .  רייםוניירות ערך מסח  (סטרייטמניות )אג"ח  להמרה ל ות  ניתנ  נן שאי

ש מפרטתההרי  )מסגרת  ב  ,תקנה  )1פסקאות  עד  הפרטים  ,(18(    לכלול נדרש  מדווח  תאגיד  ש  את 

   דוח מצבה. ב

 

  לכ את כל הפרטים האמורים לגבי  לדווח  הדרישה  ובפרט    ,1)ג( לתקנות הדוחות 33תקנה  הוראות  

ש ניירות הערך  )שאין בהן  לרבות    ,תאגידהל  סוגי  רגילות  הוני(אגרות חוב  במהלך  יצרה  ,  מרכיב 

האחרונות   משמעותיהשנים  דיווחי  ביטוי  אב זה  עומס    . עומס  המורכב  בדיווח    ,תיםילע  ,לידי 

  ם בה  תאגידים ב   המצבזהו    ,. כך למשלעל פני עשרות עמודים  לעיתים  נפרשאשר    ,ממאות שורות

 .  מוסדיים שהם בעלי ענייןמספר גופים  םיש בה שעה ש, בחורות סדרות אגלא מעט לציבור  הונפקו 

 

זה  המצבהב  פירוט  המשקיעים   דוח  על  אשר    מקשה  הציבור  שימושמקרב  בו  לעשות    , מבקשים 

הצגתו מקשה על היכולת לקרוא ולנתח   ןאופ , אשר"טכני" במהותו עתיר מידעמדובר בדיווח  ,שכן

כן כמו  הדיווח  במ   ,אותו.  מבנה  לא  קשיים  העוט יוצר  לבעלי  לדווח  אשר  ניין  לים  נדרשים 

 
ניירות  ה גם הדרישה להתייחס לכל  )ג( לתקנות הדוחות במסגרתו נוספ33תקנה  ל  בינואר נערך תיקון   31ם  יויין כי ביש לצ  1 סוגי 

במסגרתו שונה כל נוסח    תיקון נוסףבוצע    2015בשנת    .(601, עמוד  6970פורסם בקובץ התקנות  )  הערך בהם מחזיקים בעלי העניין
 סוגי ניירות הערך.קנה, אך לא השתנתה הדרישה לדווח על כל הת

https://www.nevo.co.il/Law_word/law06/TAK-6970.pdf


 

 

 

 

 

 
  לתאגידים המדווחים ו   ,ברזולוציה הנדרשת  , חזקותיהם בניירות הערךהעל  המדווחים  לתאגידים  

  עמדה   הזין אותו לטופס באופן ידני.לאשר נדרשים לאחד את כל המידע המתקבל מבעלי העניין ו 

 ווח הקיים: זו נועדה לטפל בשתי בעיות בדי

 

ב .א החזרתיות  כה    ,הטופסבמסגרת    -  דעמיהיבט  עד  על  הנדרש  לדווח  בעלי  ה תאגיד  חזקות 

חזקה של  ה ל  סוהן ביח  ,הן ברמת כל חבר בקבוצת דיווח מוסדית של בעל העניין  ,העניין שלו

, בעל  פועל יוצא מכךכבכל אחד מניירות הערך של התאגיד.    תקבוצת הדיווח המוסדי  חבריכל  

  ,המדווח  וגי ניירות ערך של התאגיד זיקה בכל  ס חמ  אשר  ,ווח מוסדיתהינו קבוצת דיעניין ש 

)לדוגמאמסר   בקבוצה  חבר  כל  לגבי  ניהול    :דיווח  נאמנות,  קרנות  גמל,  קופות  מבטח,  גורם 

 תיקים ונוסטרו( על החזקותיו בניירות הערך השונים.  

על  את מלוא המידע    המדווחיד  תאגהכלל    ,בדוח המצבה  משורות הדיווחאחת  בכל  ,  זאת ועוד

הדוחות  (14)-(1)ג()33  תקנהי  פ ברילתקנות  פרטים  כי    ,.  על  מיותרת  חזרה  יש  אשר בכך 

  , אשר הפירוט שלהם בכל אחת מהשורות הללוהמוסדית,  משותפים לכל חברי קבוצת הדיווח  

 למשקיעים. חדש  אינו מוסיף כל מידע 

 

וח על  ת הדיוובכי ח  ,כאמור ,קובעתדוחות ות הלתקנ 33תקנה  - הפרדה בין מניות לאגרות חוב .ב

מי  על  היינו    -המדווח  בעל עניין בתאגיד  הוא  חזקות בניירות הערך של התאגיד חלה על מי שה

חזקות  הבעל עניין צריך להציג את מכלול ה כמו כן,  של התאגיד.  מהון המניות    5%שמחזיק ב 

התאגידשלו   של  הערך  ניירות  לגופי  ,כאמור  ,בכלל  לקבבחלוקה  השייכים  הדיווח  ם  וצת 

 יין.  ת של בעל הענדי המוס

ללא הפרדה בין  במקובץ  עד כה    ןנית   ,חזקות של בעל העניין ה הגילוי על כל ה,  פועל יוצא מכךכ

בהון  הה לבין  המדווח  התאגיד  חזקות  והמירים(  חוב  הה)מניות  באגרות  של  סטרייט  חזקות 

שכזו   הפרדה  במי  נחוצההתאגיד.  המשקיעים  מיקוד  ללשם  ביחס  יותר  המהותי  חזקות  הדע 

 . דווחהמ דון התאגי בה

 

 

 עמדת סגל הרשות 

בלבמטרה   הניתן  הגילוי  את  הבאיכולים  המצבה,    דוחשפר  באופן  לפעול  מדווחים   תאגידים 

 :במסגרת דיווח זה

 

לדווח לגבי כל חבר בקבוצת דיווח מוסדית מידע שכבר ניתן    אינם נדרשיםתאגידים מדווחים   .א

,  )כגוןובלבד שמדובר במידע דומה    ,סדיתמו ה  לגבי חבר אחר בקבוצת הדיווח  במסגרת הדיווח

זהות בעלי השליטה בקבוצת הדיווח המוסדית( אשר   על  כדי להשליך על הבנת  מידע  בו  אין 

 .  המדווח בתאגידחזקות הה המשקיעים את מבנה 



 

 

 

 

 

 
 

ש  ,כך בתאגיד  מקום  עניין  בעל  הינו  מוסדי  התאגידחזקות  הח  ומכמדווח  גוף    ,במניות 

הגובאמצעות   של  הדיווח  בקבוצת  שונים  המוסדיחברים  הדיווח  יד  התאג   פרטי  ,ף  במסגרת 

מכל    שלחזקות  ה האודות   המוסדית, קבוצ  יחבר אחד  הדיווח  האמורים    ת  הפרטים  את 

פרטים האמורים  באשר ל.  לתקנות הדוחות  33אשר בתקנה    (15)-ו (  8)עד    (1בסעיפים קטנים )

דומים עבור כל חברי    םהשככל  הרי ש,  נות הדוחותלתק   33לתקנה    (14)עד    ( 9בסעיפים קטנים )

הגורם  חזקותיו של ה הדיווח על במסגרת  , בלבד פעם אחתיובאו הם  ,המוסדית דיווחקבוצת ה

  חזקות הה אודות    כאשר בדיווח אשר מופיע בטופס,  ת דיווח מוסדית,  אותה קבוצמ,  הראשון

 ר על פרטים אלו. זולא נדרש לח  ,של שאר חברי הקבוצה

 

ניות וניירות ערך המירים של  חזקות בעלי העניין במה צור אבחנה ברורה בין הדיווח על  כדי לי .ב

חובהלבין    ,המדווח  התאגיד באגרות  העניין  בעלי  חוב  )  סטרייט  חזקות  אגרות  שאינן  קרי, 

למניות( מסחריים  המירות  ערך  לצרף    ,וניירות  יוכלו  מדווחים  הדיוו תאגידים  ח  לטופס 

בהתאם לתקנה    ,הפרטים הנדרשיםכל  טו  יפורו  מסגרת קובץ נוסף שב(  077-טופס תכאמור,  )

בעלי  לגבי    לתקנות הדוחות,  33   מסחרייםוניירות ערך    סטרייט  באגרות חוב עניין  ה החזקות 

ה הדיווח  לפי.  תאגידשל  טופס  רק    HTMכך,  ליכלול  והמיריםהתייחסות  )אופציות    מניות 

 . להמרה( רות חובו/או אג ירות,סח , סחירות ובלתי למניות

 

הדיווח   י  ,הנוסףקובץ  הנדרשפס,  לטוצורף  אשר  המידע  כל  את  עניין  יכלול  בעל  כל    ,לגבי 

לפי  ומוסדי,  לגבי כל חבר בקבוצת הדיווח המוסדית של אותו גוף    ,וכאשר מדובר בגוף מוסדי

חוב   אגרות  כל אחת מסדרות  של  לצייןסטרייט,  פילוח  למותר  אי  כ  ,בנפרד.  בסעיף    'האמור 

לה ביחס  זו  חוזר  י לעמדה  מידע  בפרסום  הצורך  שכבר  הכו)עדר  למידע  במסגרת  ונה  ניתן 

 לחברי קבוצת הדיווח המוסדית, יחול גם בהקשר זה.   בנוגע (הדיווח

 

כי   התשכ"חלחוק    37סעיף  יצוין,  ערך,  בכירה  ,  1968-ניירות  משרה  נושא  או  עניין  בעל  כי  קובע 

חייב   מדווח  את  להבתאגיד  למלא  לתאגיד  הדרושים  ובמועדים  הפרטים  לפי  הודעה  לו  גיש 

המדווח,  התאם גם על בעלי העניין בתאגיד  מכוח עמדה זו יחולו ב . לאור האמור, ההקלות  חובותיו

 בקשר עם המידע שהם נדרשים למסור לו.  

 

ההודעה  "  )להלן:לתאגידים המדווחים  זו, סגל הרשות פרסם הודעה    ה במקביל לעמדיש לציין, כי  

את הפרטים הנדרשים לגבי  כולל  אשר    2, קובץ אקסלשל  תבנית  הכוללת  "(  לתאגידים המדווחים

העניין  החזקות  חובבא   בעלי  המסחרייםסטרייט    גרות  ערך  מדווחים  .  וניירות  אשר  תאגידים 

 
 ל. תבנית קובץ אקסל ישורק; לתאגידים המדווחיםלהודעה  קישור 2

https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/update104-21.pdf
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/T77.xlsx
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/T77.xlsx
https://www.new.isa.gov.il/images/Fittings/isa/asset_library_pic/al_lobby/al_lobby-6253f4f00241c/T77.xlsx


 

 

 

 

 

 
נדרש  יםמעוניינ זו,  סגל  בעמדת  שימוש  הלצרף    יםלעשות  תלטופס  קובץ077-דיווח   בפורמט    , 

PDF  הרשות. סגל  פורסם על ידי אשר  אקסל האת המידע המופיע בקובץ  כלוליאשר 

 

מבעלי העניין את המידע הנדרש להם  מקבלים    התאגידים המדווחיםשמאחר  בהקשר זה, יצוין כי  

יועבר לתאגידים    ,דוח המצבהעל  דיווח  הלצורך   באופן  המדווחים  קיימת חשיבות לכך שהמידע 

בדרישות  הם  לר  אפשיש משכך  הדיווחלעמוד  עליהם.  בעלי    ,המוטלות  על  כי  סבור  הרשות  סגל 

חזקותיהם בניירות  ה ידע ביחס ללהעביר את המ  ,גופים מוסדייםבעלי עניין שהם    ובפרט  ,העניין

התאגיד של  ביחס    , המדווח  הערך  חוב  חזקות  הל ובפרט  תאגידסטרייט  באגרות  ,  כאמור  של 

ה קובץ  המצורבאמצעות  המדווחף  אקסל  לתאגידים  ש טתצ  ,כךב.  יםלהודעה  האפשרות  ל  מצם 

שהתאגיד  ובין המידע    ,המדווח  ידי בעלי העניין לתאגיד  ועבר עלמהפערים בין המידע    תיווצרוה

   .המשקיעים המדווח יפרסם לציבור

  

 

 

 עו"ד יובל בן אברהםעו"ד אלי דניאל, אנשי קשר: 

 02-6556444/406טלפון: 


