
נתונים אודות הפעילות בחשבונות מיועצים ב-2023

מספר היועצים הפעילים*

*לא כל בעלי הרשיון ייעוץ עוסקים בפועל בייעוץ
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במספר החשבונות המקבלים שירות ייעוץ.
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יתרות שווי נכסים מיועץ ב- 2023 במיליארדי ₪
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0.05

0.16

0.00

0.16

Grand Total

40.57

2.72

15.64

3.85

56.21

6.57

43.29

19.49

62.78

17

2023

216.3
מיליארד ₪

66.9
מיליארד ₪

28.5
מיליארד ₪

41.3
מיליארד ₪

2022

193.3
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

23.5
מיליארד ₪

32.6
מיליארד ₪

2021

220.9
מיליארד ₪

61.5
מיליארד ₪

27.8
מיליארד ₪

38.1
מיליארד ₪

2020

184.8
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

22.7
מיליארד ₪

37.5
מיליארד ₪

שווי נכסים בחשבונות מיועצים, בחלוקה לסוגי ניירות, 2020-2023

קרנות ישראליות

ני״ע ישראלים
קרנות זרות

ני״ע זרים

אחר

355.4מיליארד ₪

350.2מיליארד 304.4₪מיליארד ₪

300מיליארד ₪

מערכי הייעוץ מוטים לייעוץ בישראל

283מיליארד ₪שווי נכסים ישראלים

מיליארד ₪שווי נכסים זרים
72

)20%(

)80%(

355.4מיליארד ₪

קרנות נאמנות )61% ישראליות, 

ETF 8%, רובם ככולם ללא היתר(

245מיליארד ₪

מיליארד ₪נכסים אחרים )בעיקר מניות בארץ, אג״ח קונצרניות וממשלתיות(
110

)31%(

)69%(

355.4מיליארד ₪

מערכי הייעוץ מוטי קרנות נאמנות

מיליארד ₪ 50.9
גידול ביתרות נכון ל 31.12.2023

הגידול )16.7%( נובע מעליית שווי 

הנכסים המיועצים ומכניסת כספים 

חדשים לשירותי ייעוץ. 

20%

22%

19%

1%

12%

21%

29%

27%

-13%

-15%

-16%

-14%

 50.9
מיליארד ₪

פרוט ברמת סוג נייר - עמוד 18

4

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0

הפעילים העיקריים בקרנות האקטיביות - בעיקר לקוחות עצמאיים

שווי פעילות )קניה ומכירה( בקרנות אקטיביות ב-2023

חשבון מיועץ

חשבון לא מיועץ*

לקוח עצמאי

מנהל תיקים

אחר**

פעילות משקיעים שהם אינם יועצים בקרנות אקטיביות

א2022
ב

ג
ד

א2021
ב

ג
ד

א2020
ב

ג
ד

א2023
ב

ג
ד

*חשבון לא מיועץ: אגרגציה של לקוח עצמאי, מנהל תיקים ואחר

**אחר: גמל פנסיה ביטוח/ חיתום/ עושה שוק/ חבר בורסה נוסטרו/ תושבי חוץ/ כשיר/ הון סיכון/ מכונה

לקוחות מיועצים
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112 מיליארד ₪

31 מיליארד ₪

6 מיליארד ₪
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דצמבר 2022

לראשונה עלה ערך שווי פעילות 

חשבונות לא מיועצים על שווי 

פעילות החשבונות המיועצים

אפריל 2023

לראשונה עלה ערך שווי פעילות 

לקוחות עצמאיים על שווי פעילות 

החשבונות המיועצים
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קיטון במשקל הפעילות המיועצת - 36.3% בלבד בממוצע ב-2023. 

הקיטון נובע מעלייה בהשפעת הלקוחות העצמאיים בקרנות אלו 

ובפרט בפעילותם בקרנות הכספיות – אשר מגיע לכ-65% מהפעילות 

בקרנות אלו. מנהלי התיקים אחראים על כ-11% מהפעילות בקרנות 

האקטיביות )משקל של כ7% בכספיות(

האם מערכי היעוץ מעדיפים קרנות אקטיביות או פאסיביות? תלוי בסוג הקרן

* לשם הבדיקה נלקחו כותרות בהן מוצעות קרנות משני הסוגים: אקטיביות ומחקות פתוחות.    **פעילות הלקוחות להם חשבון מיועץ אשר בחרו לפעול עצמאית ללא תיווך של יועץ נכללת בפעילות שאינה מיועצת 14

קרנות אקטיביות מול פאסיביות*, העדפות מערכי היעוץ והציבור שאינו מיועץ, בצד הקניה, במילארדי ₪

קרנות מחקות פתוחות

קרנות אקטיביות

מניות בארץ

מניות בחו"ל

אג"ח בחו"ל

אג"ח בארץ - 

מדינה

אג"ח בארץ -
 

חברות 

והמרה

אג"ח בארץ 

משולבת - 

כללי

פעילות מיועצת

פעילות לא מיועצת

0.94

6.27

4.24

3.04

1.15

4.24

3.34

0.97

0.24

3.14

0.03

0.02

1.03

1.12

2.79

1.06

1.03

1.33

1.96

10.39

9.77

4.57

1.50

2.39

באג"ח, ככלל 

היועצים מעדיפים 

ניהול אקטיבי

במניות, לרבות חו"ל, 

יועצים מעדיפים 

לעקוב אחר מדדים 

)פאסיבי(

בציבור שאינו מיעוץ 

המגמה דומה לזו 

של המניות

פעילות מערכי 
הייעוץ בבנקים

2023



שירות הייעוץ 4
במספרים

פעילות בחשבונות 6
המיועצים

נתונים 16
נוספים

ייעוץ בקרנות 9
נאמנות

תוכן 
עניינים



פעילות מערכי הייעוץ בבנקים 2023 - רקע

3

מחלקת השקעות ברשות ניירות ערך מציגה את דוח פעילות מערכי 
הייעוץ לשנת 2023.

מתוקף תפקידה של מחלקת השקעות בין היתר על אסדרת חוק העיסוק בייעוץ 
בנאמנות,  משותפות  השקעות  וחוק  תיקים  וניהול  השקעות  שיווק  השקעות, 
גדולה בפרסום מידע  רואה סגל המחלקה חשיבות  והפיקוח על בעלי הרשיון, 

לציבור הנוגע לפעילות בענפים אלה*.

רישיון  בעלי  יועצים   1,680 בישראל  פועלים  הדו"ח,  פרסום  למועד  נכון 
וניירות  נאמנות  ייעוץ השקעות הכולל פעילות בקרנות  העוסקים במתן שירות 

ערך בתמהיל מותאם לצרכי הלקוח והעדפותיו.

ייעוץ ההשקעות מועסקים ב-9 בנקים, המשקפים  רישיון  כ-93% מסך בעלי 
את הדומיננטיות של הבנקים במתן שירותי ייעוץ השקעות בישראל,  ומהווים את 

שער הכניסה המרכזי לעולם ההשקעות לציבור הרחב.

ההשקעות  יועצי  פעילות  אודות  על  וממצאים  נתונים  מוצגים  שלהלן  בדוח 
השוואה  נתוני  לצד  הדוח,  בשנת  מיקוד  תוך  המיועצים,  בחשבונות  בבנקים 

לשנים קודמות. 

נכון לסוף שנת 2023, שירותי הייעוץ בבנקים ניתנים לכ-323 אלף חשבונות 
מיועצים, בהם מוחזקים נכסים בשווי כולל של כ-355 מיליארד ₪. 

בשנים האחרונות נצפית מגמת קיטון במספר החשבונות המיועצים, המסתכם 
לכ-20% קיטון מסוף שנת 2020. על אף ששירות הייעוץ מוענק בחלק מהבנקים 
גם מסכום של 50 אלף ₪, נכון לסוף שנת 2023 שווי חשבון מיועץ ממוצע עומד 
על 1.1 מיליון ₪. רשות נירות ערך רואה חשיבות גדולה בהרחבת וגיוון מתווכי 

ההשקעות והתאמתם לצרכים הפיננסיים של הציבור.

גם בשנה מאתגרת זו, ניתן לזהות שכ-80% מפעילותם של יועצי ההשקעות, 
הכוללת הן את צד הקניות והן את צד המכירות, מוטה לניירות ערך בבורסה 
של  ההשקעות  של  יעיל  פיזור  לשם  נאמנות  בקרנות  שימוש  קיים  אביב.  בתל 
הלקוחות המיועצים. כ-70% מהפעילות המיועצת היא בקרנות נאמנות. בשנת 
המיועצת  מהפעילות  כ-83%  היווה  אקטיביות  נאמנות  לקרנות  הייעוץ   2023

בקרנות נאמנות מתוכה כ-73%  לקרנות כספיות.

הרשות רואה בשירות ייעוץ ההשקעות שירות המהווה גשר עבור הציבור לשוק 
ההון ופועלת להגברת הנגשת השירות לכלל הציבור.

ענבל פולק מנהלת מחלקת השקעות

*נתונים אודות יועצים, משווקים ומנהלי תיקים וקרנות נאמנות

https://www.new.isa.gov.il/page/MutualFunds#toc-0-target-0

https://www.new.isa.gov.il/nav-index/supervised-consultants-marketers/Data-about-Consultants-Marketers
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שווי נכסים ישראליים
מיליארד ₪

283

שווי נכסים זרים
מיליארד ₪

72)20%(

)80%(

מיליארד ₪
355.4

 קרנות נאמנות
)61% ישראליות, 8% קרנות זרות(

מיליארד ₪
245

נכסים אחרים )29 מיליארד ש"ח - מניות בארץ; 28 מיליארד ש"ח מניות 
בחו"ל; 24 מיליארד ש"ח- אג"ח קונצרני ישראלי; 11 מיליארד ש"ח- אג"ח 

קונצרני זר וכ - 17 מיליארד ש"ח - מק"מ ואג"ח ממשלתי ישראלי וזר(

מיליארד ₪
110)31%(

)69%(

מיליארד ₪
355.4

מערכי הייעוץ מוטי קרנות נאמנות

מיליארד ₪ 50.9
 גידול בשווי הנכסים המיועץ 
נכון ל-31.12.2023 )16.7%( 

20%

22%

19%

1%

12%

21%

29%

27%

-13%

-15%

-16%

-14%

 50.9
מיליארד ₪

פרוט ברמת סוג נייר - עמוד 18

4



פעילות בחשבונות מיועצים ב-2023

מספר היועצים הפעילים בבנקים*

*לא כל בעלי רשיון ייעוץ השקעות עוסקים בפועל בייעוץ
2020 2021 2022 2023

1,513
1,360 1,222 1,204

323K338K355K
394K

מספר חשבונות מיועצים: המשך קיטון )4.4%( 
במספר החשבונות המקבלים שירות ייעוץ

2020 2021 2022 2023

 מספר חשבונות קטנים )עד 300 אלף(: 
קיטון בהנגשת הייעוץ ללקוחות קטנים

105K
120K116K

152K

2020 2021 2022 2023

שווי חשבון ממוצע: חוצה לראשונה 
את רף המיליון

2020 2021 2022 2023

761
אלף ₪

 987
אלף ₪  901

אלף ₪

 1,069
אלף ₪

מספר חשבונות מיועצים לפי גודל חשבון, נכון ל-31.12.2023

9,178
חשבונות

20,990
חשבונות

65,305
חשבונות

72,173
חשבונות

50,534
48,259חשבונות

חשבונות

29,225
27,222חשבונות

חשבונות

8%

3%

7%

20%
22%

16%
15%

9%

5

₪50,000 ₪150,000 ₪ 300,000 ₪ 500,000 ₪ 1,000,000 ₪ 2,500,000 ₪ 5,000,000 

8%

27,222 104,706 227,413 292,718 313,708 322,88656,447 155,240

שיעור 100%97%91%70%48%32%17%
מצטבר

מס׳ חשבונות 
מצטבר
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44.1823.1940.411.5

-6.7-6.77-5.1 -18.4

0

₪20B

₪40B

₪20B

 ₪30B

₪10B

₪30B

₪50B

₪60B

₪10B

פרוץ 
הקורונה

מערכי הייעוץ מנתבים את כספי המשקיעים בעיקר לקרנות נאמנות

שיעור פעילות בקרנות ב-2023
מתוך סך הפעילות בחשבונות המיועצים

65%

פעילות קנייה

78%

פעילות מכירה

פעילות בקרנות נאמנות לעומת אפיקים אחרים בחשבונות מיועצים, במיליארדי ₪

פעילות עצמית נטו 
בחשבון מיועץ

במיליארד ₪

פעילות מיועצת נטו
במיליארד ₪

4.5

12.3

31.4

13.3

3.6

18.1

4.8

9.2

5.9

11.7

5.7

12.3

6.3

11.6

5.9

10.6

4.6

9

6.3

12

5.4

14.6

3.6

15.9 3.5

11.4

3.5

14
3.4

12.7

4.1

13.4

4.6

8.2

17.8

10.4

20.5

9.4

17.5

7.5

15.6

8.8

19.5

9.1

20.5

9.2

19.9
7.2

14.1

7.9

18.7

8.3

15,8

9.5

12,3

8.6

15,3

7

18.1

10.1

17.7

10.1

19.9

10

19.2

13.9

6

88 מיליארד ₪
מכירות ברוטו )74 מיועצות(

125 מיליארד ₪
קניות ברוטו )118 מיועצות(

אפיקים אחרים**
פעילות עצמית בחשבון מיועץ*

אפיקים אחרים** 
פעילות מיועצת

קרנות נאמנות, פעילות 
עצמית בחשבון מיועץ*

קרנות נאמנות, 
פעילות מיועצת

*פעילות עצמית בחשבון מיועץ - פעילות לקוחות מיועצים )להם חשבון מיועץ( שפעלו בחשבון שלא בעקבות פעולת ייעוץ
** אפיקים אחרים כולל: מניות ישראליות; אג"ח ישראליות; מק"מ; פיקדון מובנה של בנק; אג"ח זרות; מניות זרות; קרנות 

חוץ; השתתפות בהנפקות; אופציות; נגזרים

שיעור הפעילות העצמית מתוך סך הפעילות 
בחשבונות המיועצים

2020 2021 2022 2023

קנייה:
 5.8% 6.2% 6.3%

 9.6%

מכירה

 16% 15.3%
 15.6%

 24%

37.5 מיליארד ₪
שווי פעילות נטו בחשבונות מיועצים, 2023

 קרנות, 
פעילות מיועצת

אפיקים אחרים, 
פעילות מיועצת

2020 2021 2022 2023

אפיקים אחרים, 
פעילות עצמית

19.2
 מיליארד ₪

 קרנות, 
פעילות עצמית

-5.7
מיליארד ₪

 25
מיליארד ₪

-1
מיליארד ₪
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3.24.12.414.13.2-4.2-0.84.73.66.35.33.20.33.3-20.1

4.75.46.38.511.16.22.20.2-0.6-0.5-1.1-1-0.50.20.1-0.6

0.81.21.4-0.7-1.6-0.1-1.10.10.80.42.12.92.82.44.1-5.7

פרוץ 
הקורונה

83%
אקטיביות

72.7%
כספיות 

מתוך 
האקטיביות

81%
אקטיביות

50.2%
כספיות 

מתוך 
האקטיביות

73%
אקטיביות

5.5%
כספיות 

מתוך 
האקטיביות

69%
אקטיביות

20%
כספיות 

מתוך 
האקטיביות

מערכי הייעוץ מייעצים בעיקר לקרנות אקטיביות, וב-2023, בעיקר לקרנות כספיות

פעילות בחשבונות מיועצים לפי סוגי קרנות נאמנות, במיליארדי ₪

קרן כספית קרן אקטיבית

קרן סלקרן מחקה פתוחה

כספיות נטו 
במיליארד ₪
מחקות נטו
במיליארד ₪

עלייה בפעילות )קנייה ומכירה( בקרנות 
ביחס לסך הפעילות בחשבונות מיועצים

2020 2021 2022 2023

 65.7%  64.7%
 68.8%

 70.4%

מסך הקרנות שנרכשו, משקל הקרנות 
האקטיביות, לרבות כספיות עולה

2020 2021 2022 2023

 69.1%  72.8%
 81.2%

 82.6%

 22.6%

 40.5%

 68.8%
 55.3%

בנטרול הקרנות הכספיות, משקלן של 
האקטיביות מסך הקרנות שנרכשו יורד

2020 2021 2022 2023

% הקניות 
המיועצות בקרנות 

אקטיביות מסך 
הקניות בקרנות 

נאמנות

28.6

6

4.1

9.2

5.2

6.7

9.9

8.8

8.9

9

12.8

7.2

13.5

6.7

14.1

6.3

10.4

8.7

14

11.3

10.4

3.8

3.94.55.44.9

4.44.2

12.8

6.4

8.4

5.4

10.7

3.7

13.6

7.9

14.3

11.6

4

7.7

3.8

10.8
11.1 11.5

7.2

6

7.1

6.85.74.6

5.8

5.8

5.6

0

₪20B

₪40B

₪20B

₪10B

₪30B

₪10B

7

20212020 2022 2023

פעילות מערכי הייעוץ בקרנות סל, מסך 
פעילותם בקרנות נאמנות 7%

אקטיביות נטו
במיליארד ₪
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-1.13-0.73-1.01-2.72

24.9117.6110.375.57

0

₪5B

₪10B

₪5B

₪10B

₪15B

פעילות עצמית נטו 
במיליארד ₪

פעילות מיועצת נטו 
במיליארד ₪

פרוץ 
הקורונה

כ-2/3 מהקנייה המיועצת, באפיקים שאינם קרנות נאמנות, בוצעו באגרות חוב 

ירידה בולטת בפעילות עצמית באפיקים שאינם פעילות בחשבונות מיועצים באפיקים אחרים, במיליארדי ₪
קרנות נאמנות, בעיקר בצד הקנייה

2020 2021 2022 2023

קנייה:

 6.3%

 10.2%
 13.1%

 18.8%

מכירה

 19.8%
 22.2% 20.9%

 27.2%

הפועלים עצמית בחשבונות המיועצים, קונים 
בעיקר מניות ונגזרים. מנגד, הפעילות המיועצת 

נוטה לרכישת אג"ח

מכירהקנייה

פעילות 
מיועצת 

פעילות 
עצמית

פעילות 
מיועצת 

פעילות 
עצמית

מק״מ ואג״ח 
24%14%18%11%ממשלתי

5%19%15%23%מניות ישראליות

8%21%19%23%מניות זרות

26%9%17%12%אג״ח ישראלי

14%7%9%5%אג״ח זרות

נכסים פיננסיים 
12%18%2%9%ישראליים - אחר**

נכסים פיננסיים 
12%11%20%16%זרים*

8

24.9 מיליארד ₪
שווי נטו פעילות 

מיועצת

1.1- מיליארד ₪
שווי נטו פעילות עצמית 

בחשבונות מיועצים

10%   3.9 מיליארד ₪
השקעה בפיקדונות מובנים בבנקים 

מתוך פעילות הקנייה המיועצת

פעילות עצמית בחשבון מיועץ              נכסים פיננסיים זרים*              נכסים פיננסיים ישראליים - אחר**

אג״ח זרות              אג״ח ישראלי              מניות זרות              מניות ישראליות              מק"מ ואג"ח ממשלתי 

פעילות מיועצת באפיקים שאינם קרנות נאמנות, 2023

*תעודות התחייבות ו-ETF זרים על סחורות, מדדים ומניות     **אופציות ונגזרים, השתתפות בהנפקות, פיקדון מובנה בבנק

1.49

1.09

1.19

1.77

1.631.72

1.21

1.74
1.19

1.78

1.32

1.57

1.39

1.25 1.21 1.23

1.32

3.13

0.92

2.4

0.95

2.48

1.32

3.02

1.241.211.26

0.91

2.61

2.662.51

1.26

1.71
1.54

2.47 2.07

0.71

2.31

1.11

2.81

1.811.291.55

1.2

1.14

2.22

1.822.031.77

1.37

0.86
1.2 1.31

0.95

0.77

0.7 0.61 0.66 0.74

0.76

1.53

1.612.14

1.62

3.07

1.49

2.88

1.31

1.82

1.92

1.71

1.5

2.13 2.43 1.89
1.19

1.89

2.12

1.57

2.2

1.27

1.61

2.09

1.43

2.05

1.54

3

1.99

2.98

2.08

4.39

7+ מיליארד ₪
לעומת 2022, בקנייה 
מיועצת נטו, שעיקרו:

4.9+ מיליארד ₪ באג"ח ממשלתי ומק"מ
3.2+ מיליארד ₪ באג"ח קונצרני ישראלי וזר

1.5- מיליארד ₪ במניות ישראליות וזרות

20212020 2022 2023
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195.8151.3138.7188.1

0

₪20B

₪40B

₪60B

₪20B

₪60B

₪80B

₪40B

סה״כ שווי קנייה

סה״כ שווי מכירה

השוואה בין פעילות בקרנות נאמנות בחשבונות מיועצים ובחשבונות שאינם מיועצים, במיליארדי ₪

 *פעילות עצמית בחשבון מיועץ - פעילות לקוחות מיועצים
 )להם חשבון מיועץ( שפעלו בחשבון שלא בעקבות פעולת ייעוץ

פרוץ 
הקורונה

**פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם מיועצים, 
לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח ואחר

פעילות מיועצת ולא מיועצת בקרנות הנאמנות 

 30.5%
 37%

 37.5%
 39.1%

המשך קיטון בהיקף הפעילות המיועצת 
מסך הפעילות בשוק קרנות הנאמנות

קניות ומכירות, ממוצע שנתי

2020 2021 2022 2023

קיטון של כ-5% בפעילות עצמית בחשבון מיועץ 
מסך הפעילות בקרנות ל-2023

1.8%

מכירות5.3%

קניות

גידול בפעילות הלא מיועצת בשוק קרנות 
הנאמנות 2023

66.8%

מכירות65.1%

קניות

פעילות עצמית בחשבון מיועץ*             פעילות מיועצת              פעילות לא מיועצת**

18.3

18.9

9.2

17.5

17.8

18.7

11.7

15.6

22.3

23.9

12.3

19.5

18.1

19.7

11.6

20.5

16.2

18.4

10.6

19.9

31.8

28.2

9

14.1

23.2

24.9

12

18.8

26

24

14.6

15.8

20.6

20.3

15.9

12.3

17.6

24.4

11.4

15.3

22.8

28.1

14

18.1

37.8

39.2

18.1

20.5

24.7

36.1

12.7

17.6

29.9

42.7

13.4

19.9

35.1

46.8

13.9

19.2

46.5

24.9

31.4

17.8

13.3

9



70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0

סה"כ פעילות 
בקרנות אקטיביות

הפעילים העיקריים בקרנות האקטיביות - בעיקר לקוחות עצמאיים

חשבון מיועץ

פעילות לא מיועצת*

לקוח עצמאי

מנהל תיקים

אחר

פעילות משקיעים בקרנות אקטיביות

202220212020 2023

*פעילות לא מיועצת: אגרגציה של לקוח עצמאי, מנהל תיקים ואחר

שווי פעילות )קנייה ומכירה( בקרנות אקטיביות ב-2023

חשבון מיועץ

פעילות עצמית בחשבון לא מיועץ

מנהלי תיקים

אחר

סה״כ פעילות 
לא מיועצת

מיליארד ₪
196

159 מיליארד ₪

111.5 מיליארד ₪

31 מיליארד ₪

6 מיליארד ₪

שווי פעילות )קנייה ומכירה( בקרנות כספיות ב-2023

חשבון מיועץ

פעילות עצמית בחשבון לא מיועץ

מנהלי תיקים
סה״כ פעילות 

לא מיועצת

מיליארד ₪
142

138 מיליארד ₪

62 מיליארד ₪

4 מיליארד ₪

דצמבר 2022
לראשונה עלה סך שווי הפעילות 

בחשבונות לא מיועצים על שווי 
הפעילות בחשבונות המיועצים

אפריל 2023
לראשונה עלה סך שווי פעילות 

לקוחות עצמאיים על שווי פעילות 
החשבונות המיועצים

מיליארד ₪
222

מיליארד ₪
185

מיליארד ₪
190

מיליארד ₪
307.3

2020
2021 2022

2023

10

36.6%
קיטון במשקל הפעילות בחשבונות מיועצים, ב-2023. הקיטון נובע מעלייה 
בפעילות הלקוחות העצמאיים בקרנות האקטיביות ובפרט בקרנות כספיות

65%
מפעילות הלקוחות העצמאיים 

היא בקרנות הכספיות

11%
פעילות מנהלי תיקים בקרנות 
האקטיביות )כ-7% בכספיות(



סה"כ פעילות 
בקרנות מחקות 

פתוחות

הפעילים העיקריים בקרנות מחקות פתוחות - בעיקר לקוחות עצמאיים ומנהלי תיקים

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0

חשבון מיועץ

פעילות לא מיועצת*

לקוח עצמאי

מנהל תיקים

שווי פעילות )קנייה ומכירה( בקרנות מחקות פתוחות, 2023פעילות משקיעים בקרנות מחקות פתוחות

חשבון מיועץ

פעילות עצמית בחשבון לא מיועץ

מנהלי תיקים

אחר

סה״כ פעילות 
לא מיועצת

מיליארד ₪
16 מיליארד 40₪

19 מיליארד ₪

20 מיליארד ₪

4 מיליארד ₪

מיליארד ₪
52 מיליארד ₪

55
מיליארד ₪
49

מיליארד ₪
59

2020
2021

2022

2023

11

אחר

הפעילות בקרנות המחקות הפתוחות ב-2023 מתחלקת 
באופן דומה בין 3 השחקנים המרכזיים:

31%
 פעילות ע״י 

מנהלי תיקים

30%
פעילות עצמית 

בחשבון לא מיועץ

31.4%
פעילות בחשבונות 

מיועצים

202220212020 2023

*פעילות לא מיועצת: אגרגציה של לקוח עצמאי, מנהל תיקים ואחר

קרנות מחקות פתוחות
83%

קרנות סל
17%

מתוך הקניות המיועצות בקרנות הפאסיביות



יה
ני

ק

אג״ח בארץ חברות אג״ח בארץ מדינהאג״ח בארץ כלליקרן כספית
אג״ח בחו״למניות בחו״למניות בארץוהמרה

רה
כי

מ

קרנות אקטיביות - פעילות מיועצת ופעילות לא מיועצת ב-2023, במיליארדי ₪

פעילות לא מיועצת*פעילות מיועצת

17.9

10.4

12.9

6.2
1.1

5.3

1.5

3.22.7

2

6.4

4.22.8

0.8

1.5

1.4

1.12.7

0.62.8

12.7

2.64.8

ירידה בפעילות בקרנות אג"ח 
ישראלי לעומת 2022

27%

עלייה בקרנות שאינן כספיות 
ואג"ח ישראלי, לעומת 2022 

5%

עלייה בפעילות בקרנות הכספיות 
לעומת 2022

107%

84.4

44.2

17.7

57.5

12

מהפעילות המיועצת בקרנות 
האקטיביות הינה בקרנות 

החשופות לארץ

95%

סך משקל הפעילות המיועצת 
בקרנות האקטיביות שאינן כספיות 

ואג"ח ישראלי )מניות בארץ, 
מניות בחו"ל, אג"ח בחו"ל, גמישות 

וממונפות(  

9.2%

פעילות מיועצת ב-2023

*פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם מיועצים, לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח ואחר



יה
ני

ק

מניות בחו״ל
 אג״ח בארץ 
חברות המרה

אג״ח בחו״לאג״ח בארץ מדינהמניות בארץ
 אג״ח בארץ 

כללי

רה
כי

מ

גידול בקניות קרנות מנייתיות 
בח"ול לעומת 2022

108%

ירידה בקניות קרנות מנייתיות 
בארץ לעומת 2022

62%

מהפעילות המיועצת בקרנות 
המחקות הפתוחות הינה 
בקרנות החשופות לחו"ל

50%

קרנות מחקות פתוחות - פעילות מיועצת ופעילות לא מיועצת ב-2023, במיליארדי ₪

2.6

3.1

6.5

5.6

0.9

1.5

3.1

3

0.6

0.2

1.8

1.4

0.020

0.30.1

11.1

0.10.4

9.8

6.3

2

7.7

פעילות לא מיועצת*פעילות מיועצת

13

פעילות מיועצת ב-2023

גידול בקניות קרנות אג"ח 
בחו"ל לעומת 2022

מעל

1,100% 

*פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם מיועצים, לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח ואחר



העדפת מערכי הייעוץ לקרנות אקטיביות או פאסיביות תלויה בסוג הקרן

*לשם הבדיקה נלקחו כותרות של סיווגים בהן מוצעות קרנות משני הסוגים: 
אקטיביות ומחקות פתוחות 

14

פעילות הקניות בקרנות אקטיביות לעומת פאסיביות* בשנת 2023, במיליארדי ₪

קרנות אקטיביותקרנות מחקות פתוחות

מניות בארץ

מניות בחו"ל

אג"ח בחו"ל

 אג"ח בארץ 
- מדינה

 אג"ח בארץ 
- חברות 

והמרה

אג"ח בארץ 
כללי

פעילות לא מיועצת**פעילות מיועצת

0.9

6.3

3.12.7

1.1

5.64.2

1

0.2

3.1

0

0.02

1

1.1

1.1

2.8

1.4

2

10.4

9.8

6.2

1.5

1.5

2.7

היועצים מעדיפים 
קרנות אקטיביות 

בתחום אג"ח בארץ

בולטת העדפת היועצים 
להשקעה בקרנות 

מניות בחו"ל עוקבות 
מדדים

גם בקרב הציבור שאינו 
מיועץ, ניכרת העדפה 

להשקעה בקרנות 
מניות עוקבות מדדים

**פעילות לא מיועצת כוללת פעילות עצמית בחשבונות מיועצים, יחד עם פעילות בחשבונות שאינם 
מיועצים, לרבות ניהול תיקים, לקוחות עצמאיים, גמל פנסיה ביטוח, חיתום ואחר



מוצרי ההשקעה, המיועצים לקנייה בשנת 2023

כלל מוצרי 
ההשקעה המיועצים 

ב-2023

המוצרים 8,750
המיועצים 

ביותר

50

מיליארד ₪ 118

59.6מיליארד ₪

קרנות נאמנות אחרות
35.1 מיליארד ₪

)2,205 מוצרים(

קרנות כספיות
42.1 מיליארד ₪

)21 מוצרים(

קרנות כספיות
44.2 מיליארד ₪

)46 מוצרים(

אג״ח
15.8 מיליארד ₪

)2,522 מוצרים(

קרנות אג״ח ישראלי
3.4 מיליארד ₪

)7 מוצרים(

קרנות מניות חו״ל )2.2%)
1.3 מיליארד ₪

)3 מוצרים(

מק״מ
6.9 מיליארד ₪

)23 מוצרים(

מניות
5.1 מיליארד ₪
)1,925 מוצרים(

מניות  )0.5%(
0.3 מיליארד ₪

)מוצר 1(

ני״ע חוץ
4.4 מיליארד ₪

)1,187 מוצרים(

ני״ע חוץ )0.6%(
0.3 מיליארד ₪

)ETF 1 מוצר(

פקדון מובנה
3.9 מיליארד ₪

)113 מוצרים(

אג״ח )2%(
1.2 מיליארד ₪

)3 מוצרים(

מק״מ 
7.5 מיליארד ₪

)11 מוצרים(

פקדון מובנה 
3.3 מיליארד ₪

)3 מוצרים(

בשווי:

37.4%29.8%

70.7%12.6%

6.9% 13.4%4.3%3.7%3.3%

נגזרים ואחר )1.1%(
1.3 מיליארד ₪

)962 מוצרים(

השווי המושקע ב-50  מוצרי ההשקעה המיועצים

5.8%5.6%

15



שווי נכסים מיועץ ב- 2023 במיליארדי ₪

16

כותרת עלסוג הקרן
סה"כ שווי ל-2023סה״כ מיועצת

יצירות 
ופדיונות

יצירות 
פדינות נטו

% שווי פעילות 
מיועצת מסך 

יצירות ופדיונות

כמות קרנות 
לסוף 2023

שווי נכסים
שינוי בשווי 

נכסים
% שינוי 

בשווי נכסים ממוצע לקרן1.1.2331.12.23פדיונותיצירותפעילותמכירהקנייה

קרנות 
אקטיביות

1.10.61.73.83.47.20.423.6%1286.68.70.0682.132%מניות בחו"ל

22.74.76.29.115.3-2.930.7%13924.522.80.164-1.6-7%אג"ח בארץ - חברות והמרה

12.63.63.77.411.1-3.732.4%11816.913.80.117-3.1-18%מניות בארץ

1.15.36.42.68.511.1-657.7%12121.115.70.13-5.3-26%אג"ח בארץ - מדינה

10.417.828.216.630.747.3-14.259.6%40983.874.10.181-9.7-12%אג"ח בארץ - כללי

2.80.83.64.32.26.52.155.4%704.46.90.0992.557%אג"ח בחו"ל

0.40.20.60.50.30.80.275%290.81.10.0380.238%אגד קרנות

0.20.40.60.81.32.1-0.528.6%463.93.80.083-0.2-3%גמישות

00000000%2000.00800%לתושבי חוץ בלבד

0.10.10.211.12.1-0.19.5%3011.30.0430.330%ממונפות ואסטרטגיות

00000000%10.60.50.5360-5%קרן טכנולוגיה עילית - קרן סגורה

44.217.761.9128.675.2203.853.430.4%4750.4107.32.28357113%כספיות
7.12.39.423.114.637.78.524.9%227.116.40.7459.3131%• כספית מט"חית עם קונצרני

37.115.452.6105.460.5165.944.931.7%2543.290.93.63847.7110%• כספית שקלית
63.348.2111.5168.1139.2307.328.736.3%1,1402142560.2254220%סה"כ 

קרנות 
מחקות 
פתוחות

6.328.316.19.725.86.432.2%25621.635.50.13913.864%מניות בחו"ל

3.12.65.78.79.117.8-0.432%18221.222.20.12215%אג"ח בארץ - חברות והמרה

0.91.52.444.58.5-0.528.2%949.190.096-0.2-1%מניות בארץ

0.20.60.81.62.44-0.820%595.34.50.076-0.8-15%אג"ח בארץ - מדינה

00.30.300.40.4-0.375%391.21.10.0290-8%אג"ח בארץ משולבת

10.11.12.10.52.61.642.3%210.62.30.111.7283%אג"ח בחו"ל

00000000%1000.02900%סחורות

00000.10.100%20.200.009-0.2-100%אחר
11.57.118.632.526.759.2631.4%65459.374.60.11415.326%סה"כ 

1.30.82.120.49.129.511.27.1%23130.450.90.2220.667%מניות בחו"לקרנות סל

0.40.71.17.77.3150.47.3%8823.4250.2841.77%אג"ח בארץ - חברות והמרה

0.61.11.714.29.8244.47.1%6836.744.10.6497.420%מניות בארץ

00.20.20.81.32.1-0.59.5%382.72.30.061-0.4-15%אג"ח בארץ - מדינה

00000.10.1-0.10%100.30.20.02-0.1-33%אג"ח בארץ משולבת

0001.21.42.6-0.20%3011.20.040.220%ממונפות

0.100.11.40.51.90.95.3%90.31.20.1330.9300%אג"ח בחו"ל

0000.10.10.2-0.10%80.30.30.03800%סחורות
2.42.85.245.829.675.4166.9%48295.1125.40.2630.232%סה"כ 

-0.100.10.30.10.20.250%2200.20.0090קרן גידור בנאמנות

77.358.1135.4246.7195.6442.150.930.6%2,298368.4456.20.19987.724%סה"כ כולל



שווי נכסים מיועץ ב- 2023 במיליארדי ₪

סה"כ פעילותסה"כ מכירהסה"כ קנייה

סה"כ פעילותסה"כ מכירהסה"כ קנייה
פעילות עצמית פעילות מיועצת

פעילות עצמית פעילות מיועצתבחשבון מיועץ
פעילות עצמית פעילות מיועצתבחשבון מיועץ

בחשבון מיועץ

נכס הנסחר בבורסה לניירות ערך בתל 
22.461.187.921.8430.383.0323.649.7633.4אביב -1

3.090.583.030.906.121.483.673.937.6ניירות ערך חוץ - מניות-10

ETF4.420.212.960.547.370.754.633.58.13 -ניירות ערך חוץ-15

5.690.191.360.197.040.385.881.557.43ניירות ערך חוץ - איגרות חוב-11

0.530.370.130.300.650.660.890.421.32של בנק OTC נגזר-5

0.020.020.080.020.110.040.040.110.15ניירות ערך חוץ- קרנות פתוחות-14

0.210.030.070.010.270.040.240.080.31קרן חוץ-3

0.140.010.0800.220.010.150.080.22אחר-99

 ניירות ערך חוץ - קרנות אחרות
16- )ETC-ו ETN 0.020.010.020.010.040.020.030.030.06)כולל

0.010.050.0010.020.010.070.050.020.08ניירות ערך חוץ - אחר-13

0.0010.0010.0040.0010.01000.010.01ניירות ערך חוץ - נגזרים-12

3.890.03003.890.033.9103.91פיקדון מובנה של בנק-4

000000000השתתפות בהנפקות - אחר-9

00.0020000.0020.00200.002השתתפות בהנפקות - מניות-8

0.110.05000.110.050.1600.16השתתפות בהנפקות - איגרות חוב-7

Grand Total40.572.7215.643.8556.216.5743.2919.4962.78
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שווי נכסים מיועץ ב- 2023 במיליארדי ₪

 שווי נכסים במיליארד ₪
נכון ל-31.12.2023

מספר החשבונות שביצעו 
גודל ממוצע לפעולהפעולה בסוג מוצר

שיעור שינוי בהשואה ל-2022

מספר החשבונות שביצעו שווי הנכסים
גודל ממוצע לפעולהפעולה בסוג מוצר

152.92264,21148,00610.4%4.2%8.4%קרנות אקטיביות פתוחות

41.36147,70639,63422.1%2.5%4.8%קרנות נאמנות מחקות פתוחות

39.4%-14.9%-0.021207,109-25.1%קרנות אקטיביות סגורות

10.9%3.9%-2278,04137,5925.1%קרנות סל

216.311.9%סה"כ קרנות בארץ

5.6%-15.5%-28.6672,53120,05922.2%מניות בארץ

15.7%-7.7942,319202,685181.5%178.1%מק"מ ישראלי

9.3%-23.9897,32024,30226.3%5.6%אג"ח קונצרני ישראלי

16.4%-23.1%-6.5120,981112,681-2.9%אג"ח ממשלתי ישראלי

66.9428.9%סה"כ ניירות ערך בארץ

ETF24.1960,17962,14024.4%-5.1%24.9% )ללא היתר רשות ני"ע( 

ETF0.974,61742,92489.1%37.2%-8.1% )בהיתר רשות ני"ע( 

)ETC-ו ETN 15.3%59.6%-2.22,411101,770-7.6%קרנות זרות אחרות )כולל

0.0273130,96239%62.2%60.5%קרנות חוץ בהיתר רשות ני"ע

49.4%21.2%-0.95905195,350-18%קרנות פתוחות זרות ללא היתר רשות ני"ע

28.3420.5%סה"כ קרנות זרות

33.6%-2.7514,256353,13567.9%119.9%אג"ח ממשלתי זר

6.2%-3.1%-10.6216,075130,96812.1%אג"ח קונצרני זר

5.8%1.2%-27.9162,22944,46029.8%מניות בחו"ל

41.2826.5%סה"כ ניירות ערך זרים

21.6%68.9%-2.422,19614,85529.5%אחר

355.2717.2%סכום כולל
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2023

216.3
מיליארד ₪

66.9
מיליארד ₪

28.5
מיליארד ₪

41.3
מיליארד ₪

2022

193.3
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

23.5
מיליארד ₪

32.6
מיליארד ₪

2021

220.9
מיליארד ₪

61.5
מיליארד ₪

27.8
מיליארד ₪

38.1
מיליארד ₪

2020

184.8
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

22.7
מיליארד ₪

37.5
מיליארד ₪

שווי נכסים בחשבונות מיועצים, בחלוקה לסוגי ניירות, 2020-2023

קרנות ישראליות

ני״ע ישראלים
קרנות זרות

ני״ע זרים

אחר

355.4מיליארד ₪

350.2מיליארד 304.4₪מיליארד ₪

300מיליארד ₪

מערכי הייעוץ מוטים לייעוץ בישראל

283מיליארד ₪שווי נכסים ישראלים

מיליארד ₪שווי נכסים זרים
72

)20%(

)80%(

355.4מיליארד ₪

קרנות נאמנות )61% ישראליות, 

ETF 8%, רובם ככולם ללא היתר(

245מיליארד ₪

מיליארד ₪נכסים אחרים )בעיקר מניות בארץ, אג״ח קונצרניות וממשלתיות(
110

)31%(

)69%(

355.4מיליארד ₪

מערכי הייעוץ מוטי קרנות נאמנות

מיליארד ₪ 50.9
גידול ביתרות נכון ל 31.12.2023

הגידול )16.7%( נובע מעליית שווי 

הנכסים המיועצים ומכניסת כספים 

חדשים לשירותי ייעוץ. 

20%

22%

19%

1%

12%

21%

29%

27%

-13%

-15%

-16%

-14%

 50.9
מיליארד ₪
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יתרות שווי נכסים מיועץ ב- 2023 במיליארדי ₪

סה"כ קניה

סה"כ מכירה

סה"כ פעילות

סה"כ קניה

סה"כ מכירה

סה"כ פעילות

פעילות מיועצת

פעילות עצמית 

בחשבון מיועץ

פעילות מיועצת

פעילות עצמית 

בחשבון מיועץ

פעילות מיועצת

פעילות עצמית 

בחשבון מיועץ

נכס הנסחר בבורסה לניירות ערך בתל 

אביב -1

22.46

1.18

7.92

1.84

30.38

3.03

23.64

9.76

33.40

ניירות ערך חוץ - מניות-10

3.09

0.58

3.03

0.90

6.12

1.48

3.67

3.93

7.60

ETF -ניירות ערך חוץ-15

4.42

0.21

2.96

0.54

7.37

0.75

4.63

3.50

8.13

ניירות ערך חוץ - איגרות חוב-11

5.69

0.19

1.36

0.19

7.04

0.38

5.88

1.55

7.43

של בנק OTC נגזר-5

0.53

0.37

0.13

0.30

0.65

0.66

0.89

0.42

1.32

ניירות ערך חוץ- קרנות פתוחות-14

0.02

0.02

0.08

0.02

0.11

0.04

0.04

0.11

0.15

קרן חוץ-3

0.21

0.03

0.07

0.01

0.27

0.04

0.24

0.08

0.31

אחר-99

0.14

0.01

0.08

0.00

0.22

0.01

0.15

0.08

0.22

ניירות ערך חוץ - קרנות אחרות

 16- )ETC-ו ETN כולל(

0.02

0.01

0.02

0.01

0.04

0.02

0.03

0.03

0.06

ניירות ערך חוץ - אחר-13

0.01

0.05

0.001

0.02

0.01

0.07

0.05

0.02

0.08

ניירות ערך חוץ - נגזרים-12

0.001

0.001

0.004

0.001

0.01

0.00

0.00

0.01

0.01

פיקדון מובנה של בנק-4

3.89

0.03

o

o

3.89

0.03

3.91

0

3.91

השתתפות בהנפקות - אחר-9

0

o

o

o

0

0

0

0

0

השתתפות בהנפקות - מניות-8

0

0.002

o

o

0

0.002

0.002

0

0.002

השתתפות בהנפקות - איגרות חוב-7

0.11

0.05

o

o

0.11

0.05

0.16

0.00

0.16

Grand Total

40.57

2.72

15.64

3.85

56.21

6.57

43.29

19.49

62.78

17

2023

216.3
מיליארד ₪

66.9
מיליארד ₪

28.5
מיליארד ₪

41.3
מיליארד ₪

2022

193.3
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

23.5
מיליארד ₪

32.6
מיליארד ₪

2021

220.9
מיליארד ₪

61.5
מיליארד ₪

27.8
מיליארד ₪

38.1
מיליארד ₪

2020

184.8
מיליארד ₪

51.9
מיליארד ₪

22.7
מיליארד ₪

37.5
מיליארד ₪

שווי נכסים בחשבונות מיועצים, בחלוקה לסוגי ניירות, 2020-2023

קרנות ישראליות

ני״ע ישראלים
קרנות זרות

ני״ע זרים

אחר

355.4מיליארד ₪

350.2מיליארד 304.4₪מיליארד ₪

300מיליארד ₪

מערכי הייעוץ מוטים לייעוץ בישראל

283מיליארד ₪שווי נכסים ישראלים

מיליארד ₪שווי נכסים זרים
72

)20%(

)80%(

355.4מיליארד ₪

קרנות נאמנות )61% ישראליות, 

ETF 8%, רובם ככולם ללא היתר(

245מיליארד ₪

מיליארד ₪נכסים אחרים )בעיקר מניות בארץ, אג״ח קונצרניות וממשלתיות(
110

)31%(

)69%(

355.4מיליארד ₪

מערכי הייעוץ מוטי קרנות נאמנות

מיליארד ₪ 50.9
גידול ביתרות נכון ל 31.12.2023

הגידול )16.7%( נובע מעליית שווי 

הנכסים המיועצים ומכניסת כספים 

חדשים לשירותי ייעוץ. 

20%

22%

19%

1%

12%

21%

29%

27%

-13%

-15%

-16%

-14%

 50.9
מיליארד ₪
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70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0

הפעילים העיקריים בקרנות האקטיביות - בעיקר לקוחות עצמאיים

שווי פעילות )קניה ומכירה( בקרנות אקטיביות ב-2023

חשבון מיועץ

חשבון לא מיועץ*

לקוח עצמאי

מנהל תיקים

אחר**

פעילות משקיעים שהם אינם יועצים בקרנות אקטיביות

א2022
ב

ג
ד

א2021
ב

ג
ד

א2020
ב

ג
ד

א2023
ב

ג
ד

*חשבון לא מיועץ: אגרגציה של לקוח עצמאי, מנהל תיקים ואחר

**אחר: גמל פנסיה ביטוח/ חיתום/ עושה שוק/ חבר בורסה נוסטרו/ תושבי חוץ/ כשיר/ הון סיכון/ מכונה

לקוחות מיועצים

פעילות עצמית בחשבון לא מיועץ

מנהלי תיקים

אחר

סה״כ לא 
מיועץ

196מיליארד ₪

159 מיליארד ₪

112 מיליארד ₪

31 מיליארד ₪

6 מיליארד ₪

שווי פעילות )קניה ומכירה( בקרנות כספיות ב-2023

לקוחות מיועצים

פעילות עצמית בחשבון לא מיועץ

מנהלי תיקים

סה״כ לא 
מיועץ

מיליארד ₪
88

86 מיליארד ₪

40 מיליארד ₪

2 מיליארד ₪

דצמבר 2022

לראשונה עלה ערך שווי פעילות 

חשבונות לא מיועצים על שווי 

פעילות החשבונות המיועצים

אפריל 2023

לראשונה עלה ערך שווי פעילות 

לקוחות עצמאיים על שווי פעילות 

החשבונות המיועצים

222מיליארד ₪ 185מיליארד ₪
190מיליארד ₪

307.3מיליארד ₪

2020

2021

2022

2023

10

קיטון במשקל הפעילות המיועצת - 36.3% בלבד בממוצע ב-2023. 

הקיטון נובע מעלייה בהשפעת הלקוחות העצמאיים בקרנות אלו 

ובפרט בפעילותם בקרנות הכספיות – אשר מגיע לכ-65% מהפעילות 

בקרנות אלו. מנהלי התיקים אחראים על כ-11% מהפעילות בקרנות 

האקטיביות )משקל של כ7% בכספיות(

האם מערכי היעוץ מעדיפים קרנות אקטיביות או פאסיביות? תלוי בסוג הקרן

* לשם הבדיקה נלקחו כותרות בהן מוצעות קרנות משני הסוגים: אקטיביות ומחקות פתוחות.    **פעילות הלקוחות להם חשבון מיועץ אשר בחרו לפעול עצמאית ללא תיווך של יועץ נכללת בפעילות שאינה מיועצת 14

קרנות אקטיביות מול פאסיביות*, העדפות מערכי היעוץ והציבור שאינו מיועץ, בצד הקניה, במילארדי ₪

קרנות מחקות פתוחות

קרנות אקטיביות

מניות בארץ

מניות בחו"ל

אג"ח בחו"ל

אג"ח בארץ - 

מדינה

אג"ח בארץ -
 

חברות 

והמרה

אג"ח בארץ 

משולבת - 

כללי

פעילות מיועצת

פעילות לא מיועצת

0.94

6.27

4.24

3.04

1.15

4.24

3.34

0.97

0.24

3.14

0.03

0.02

1.03

1.12

2.79

1.06

1.03

1.33

1.96

10.39

9.77

4.57

1.50

2.39

באג"ח, ככלל 

היועצים מעדיפים 

ניהול אקטיבי

במניות, לרבות חו"ל, 

יועצים מעדיפים 

לעקוב אחר מדדים 

)פאסיבי(

בציבור שאינו מיעוץ 

המגמה דומה לזו 

של המניות

המידע הוא תוצר עיבוד של נתונים מתוך דיווחים של הגופים המפוקחים במערכת המגנ"א. המידע עובד וחושב על ידי רשות ני"ע ומתפרסם 
במסמך זה לנוחות ציבור המשקיעים והגורמים המפוקחים. לאור האמור, הרשות אינה אחראית לנכונותו ושלמותו של המידע, ואינה מביעה 

כל דעה בנוגע למשמעותו. אין בשימוש במידע כדי להטיל אחריות על הרשות ביחס לכל נזק שייגרם כתוצאה משימוש במידע


